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िॉडरेटर: देलवयों और सज्जनों, आपका ददन शुि हो और िोिीिाि ओसवाि फाइनेंलशयि सर्वषस 

लिलिटेड द्वारा आयोलजि पावर फाइनेंस कॉपोरेशन की लवत्तीय वर्ष 2026 की दसूरी लििाही 

की आय संबंधी चचाष िें आपका स्वागि ह।ै 

                                   कृपया ध्यान दें दक सिी प्रलििालगयों की िाइनें केवि सुनन े के िोड िें रहेंगी और प्रस्िुलि 

सिाप्त होने के बाद आपको प्रश्न पूछन ेका अवसर लििगेा। यदद आपको कॉन्फ्रें स कॉि के दौरान 

सहायिा की आवश्यकिा हो, िो कृपया अपन ेटचटोन फोन पर “*” और दफर “0” दबाकर 

ऑपरेटर को संकेि दें। कृपया ध्यान दें दक यह कॉन्फ्रें स ररकॉडष की जा रही ह।ै 

                                   अब िैं सम्ििेन का संचािन िोिीिाि ओसवाि के अलिजीि रटबरेवाि को सौंपिा हूँ। आपका 

स्वागि ह ैिहोदय।  

अलिजीि रटबरेवाि: धन्फ्यवाद, धनेश। आप सिी को निस्कार। िैं अलिजीि रटबरेवाि, िोिीिाि ओसवाि से, और 

हिें आप सिी का इस अर्निंग्स कॉि िें स्वागि करिे हुए खुशी हो रही ह।ै पावर फाइनेंस 

कॉपोरेशन के लवत्तीय वर्ष 2026 की दसूरी लििाही के निीजों पर चचाष करन ेके लिए इस कॉि 

िें शालिि होन ेके लिए आपका बहुि-बहुि धन्फ्यवाद। 

                                   कंपनी की आय पर चचाष करन ेके लिए, िुझे पीएफसी की वररष्ठ प्रबंधन टीि का स्वागि करि े

हुए खुशी हो रही ह,ै लजसिें श्रीििी परमिंदर चोपडा – अध्यक्ष एवं प्रबंध लनदेशक; श्री राजीव 

रंजन झा – लनदशेक (पररयोजना), श्री िनोज शिाष – लनदशेक (वालणलययक), श्री संदीप कुिार 

– लनदेशक (लवत्त) शालिि हैं। 

                                   िोिीिाि ओसवाि की ओर से, हि पावर फाइनेंस कॉपोरेशन की वररष्ठ प्रबंधन और लनवेशक 

संबंध टीि को धन्फ्यवाद देिे हैं दक उन्फ्होंने आज हिें िेजबानी करने का यह िौका ददया। 

                                   अब िैं सीएिडी िैि को आिंलिि करिा हूँ, लजसके बाद हि इस कॉि िें शालिि िोगों के 

सवािों के जवाब के लिए िंच खोिेंगे। 
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                                   इसी के साथ, सीएिडी िैि, अब आपको संबोलधि करेंगी। 

परमिंदर चोपडा: बहुि-बहुि धन्फ्यवाद। सिी को निस्कार, और आप सिी का बहुि-बहुि स्वागि ह।ै हिने आज 

अपन ेलि.2 और छ.1 26 के निीजे घोलर्ि कर ददए हैं। 

                                   िुझे आज सिी लनवेशकों से जुडकर पीएफसी के प्रदशषन पर चचाष करिे हुए प्रसन्निा हो रही ह।ै 

सिेदकि प्रदशषन की बाि करें िो, छ.1'26 के लिए, टैक्स के बाद सिेदकि िाि 16,816 करोड 

रुपए रहा, जो लपछिे साि के िुकाबिे 17% ज़्यादा ह।ै 

ग्रुप िोन एसेट बुक िें साि-दर-साि आधार पर 10% की वृलि दजष की गई ह ैऔर 30 लसिंबर 

2025 िक यह 11,43,370 करोड रुपए हो गई ह।ै 

पररसंपलत्त गुणवत्ता के िािि ेिें, हि एनपीए स्िर िें लगरावट का ट्रेंड देख रह ेहैं। छ.1'26 के 

लिए सिेदकि सकि एनपीए स्िर 1.45% और लनवि एनपीए 0.30% ह।ै 

अब, एकि प्रदशषन की बाि करिे हैं। िुझे यह बिािे हुए खुशी हो रही ह ैदक छ.1'26 िें, हिारी 

िोन एसेट बुक िें 14% की वृलि दजष की गई ह।ै इसके साथ, हिारी िोन एसेट बुक अब 

5,61,210 करोड रुपए हो गई ह।ै यह वृलि िगिग 86,000 करोड रुपए के िजबूि संलविरण 

की वजह से हुई ह,ै जो लपछिे छिाही से 30% ज़्यादा ह।ै 

कुि छ.1 संलविरण िें से, िगिग 57% लडस्ट्रीब्यूशन सेगिेंट िें थ ेऔर 30% जेनरेशन सेगिेंट 

िें थ,े लजसिें नवीकरणीय और परंपरागि उत्पादन पररयोजनाएं दोनों शालिि हैं। 

लवत्तीय वर्ष 26 के लिए, हि अपने िोन बुक ग्रोथ गाइडेंस को 10%-11% पर बनाए हुए हैं। 
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िेंमडंग लबज़नेस के बारे िें, िैं यह बिाना चाहगंी दक अपन ेकारोबार को बढाने के उदे्दश्य से, 

पीएफसी ने ररज़वष बैंक ऑफ़ इंलडया की लवशेर् स्वीकृलि से िूटान िें अपना पहिा क्रॉस-बॉडषर 

लवत्तीय सिझौिा दकया ह।ै यह 600 िेगावाट खोरिोछू हाइड्रो पावर प्रोजेक्ट को फाइनेंस 

करने के लिए 4,800 करोड रुपए का सिझौिा हुआ ह।ै िेंमडंग रुपए िें होगी। यह प्रोजेक्ट 

िूटान सरकार के िालिकाना हक वािी ड्रुक ग्रीन पावर कॉपोरेशन लिलिटेड और टाटा पावर 

कंपनी के बीच एक स्टै्रटेलजक पाटषनरलशप ह,ै लजसिें क्रिशः 60% और 40% लहस्सेदारी ह।ै 

अब, िैं पीएफसी के लवत्तीय प्रदशषन की खास बािें साझा करना चाहगंी: 

िुझे यह बिािे हुए खुशी हो रही ह ैदक छ.1'26 के लिए, हिने छ.1'25 के 8,088 करोड रुपए 

के िुकाबिे 8,960 करोड रुपए का लनवि िाि ददया ह।ै यह िुख्य रूप से लनवि ब्याज आय 

िें साि-दर-साि 23% की वृलि के कारण हुआ ह।ै लि.2'26 के लिए लनवि िाि 4,462 करोड 

रुपए ह।ै 

शेयरधारकों के साथ अपनी सफििा शेयर करन ेकी कोलशश जारी रखि ेहुए, बोडष न ेप्रलि शेयर 

3.65 रुपए का अंिररि िािांश दने ेकी घोर्णा की ह।ै इसके साथ, लवत्तीय वर्ष'26 के लिए 

कुि अंिररि िािांश प्रलि शेयर 7.35 रुपए हो गया ह।ै 

अब, हिारे िुख्य लवत्तीय संकेिक की बाि करि ेहैं: 

छ.1'26 के लिए यील्ड 9.98% ह।ै फंड की िागि 7.43% ह।ै 

स्प्रेड और एनआईएि क्रिशः 2.55% और 3.62% हिारी बिाई गई सीिा के अंदर हैं। 
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हि लििाही-दर-लििाही सुखद सीआरएआर िेवि बनाए हुए हैं। 30 लसिंबर 2025 िक, 

हिारा सीआरएआर 21.62% ह ैऔर रटयर 1 कैलपटि 19.89% ह।ै सीआरएआर न्फ्यूनिि 

रेगिुेटरी आवश्यकिाओं से काफी ज़्यादा ह।ै 

अब, पररसंपलत्त गणुवत्ता की ओर बढि ेहैं: 

िुझे यह बिािे हुए खुशी हो रही ह ैदक नेट एनपीए अनुपाि लपछिे 10 वर्ों िें सबसे लनचि े

स्िर पर ह ैऔर 0.37% पर ह।ै लपछि ेलवत्तीय वर्ष िें केएसके िहानदी के सिाधान के कारण, 

हिारे सकि एनपीए स्िर िें 84 बीपीएस की लगरावट आई ह,ै जो 2025 की पहिी छिाही िें 

2.71% से घटकर 2026 की पहिी छिाही िें 1.87% हो गया ह।ै इसके साथ ही, अब हिारा 

स्टेज-3 यानी एनपीए बुक 10,490 करोड रुपए पर ह,ै लजसिें 80% का स्वस्थ प्रोलवजमनंग 

कवरेज ह।ै 

पररयोजना सिाधान की लस्थलि के संबंध िें, िैं यह बिाना चाहगंी दक विषिान िें हिारे पास 

िीसरे चरण िें 10,490 करोड रुपए की 22 संकटग्रस्ि पररयोजनाएं हैं। इनिें से 8,470 करोड 

रुपए की 11 पररयोजनाओं का सिाधान एनसीएिटी के िहि दकया जा रहा ह,ै लजनिें से 

2,600 करोड रुपए की छह पररयोजनाएं पररशोधन के अधीन हैं, लजन पर 100% प्रावधान 

बनाए रखा गया ह।ै शेर् 2,015 करोड रुपए की 11 पररयोजनाओं का सिाधान एनसीएिटी 

के बाहर दकया जा रहा ह।ै 

अब िैं प्रिुख संकटग्रस्ि पररसंपलत्तयों िें से एक, लसन्नर थिषि पावर प्रोजेक्ट के बारे िें जानकारी 

साझा करना चाहगंी, लजस पर 3,000 करोड रुपए का बकाया ह।ै यह 1,350 िेगावाट का 

कोयिा आधाररि संयंि ह।ै इस पररयोजना का सिाधान एनसीएिटी के िहि दकया जा रहा 
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ह ैऔर सिाधान योजना एनसीएिटी की िंजूरी के लिए प्रस्िुि की जा चुकी ह।ै विषिान िें, इस 

पररयोजना के लिए 80% प्रावधान बनाए रखा गया ह।ै 

अब, ऋण के पहि ूपर आिे हैं: 

30 लसिंबर 2025 िक, हिारा बकाया ऋण 4,74,430 करोड रुपए ह।ै इसिें से िगिग 20% 

बकाया ऋण लवदेशी िुद्रा िें ह।ै 30 लसिंबर 2025 िक, बकाया लवदेशी िुद्रा ऋण 10.4 अरब 

अिेररकी डॉिर ह,ै लजसिें से 68% अिेररकी डॉिर, 19% जापानी जेपीवाई और 11% यूरो 

िें ह।ै हि लवलनिय जोलखि के लिए कुि लवदेशी िुद्रा पोटषफोलियो पर 95% हमेजंग बनाए 

रखिे हैं। 

अब, िैं िाि और हालन लववरण िें लवलनिय िाि/हालन िद िें होने वािे बदिावों पर चचाष 

करना चाहगंी: 

2026 की पहिी छिाही िें, हिें अपने अनहयेड पोटषफोलियो और डेररवेरटव बुक के कुछ लहस्से 

पर िगिग 1,100 करोड रुपए का लवलनिय घाटा हुआ ह।ै यह घाटा िुख्य रूप से 

ईयूआर/यूएसडी लवलनिय दर िें उिार-चढाव के कारण हुआ ह,ै लजसिें 2026 की पहिी छिाही 

िें ईयूआर, यूएसडी के िुकाबिे िगिग 8% िजबूि हुआ ह।ै इसके अिावा, लवलनिय दर िें 

सकारात्िक उिार-चढाव होने पर, हिारे पास इन नुकसानों की िरपाई करने का अवसर होगा 

क्योंदक ऋणों की पररपक्विा अवलध िंबी ह।ै साथ ही, लपछि ेकुछ ददनों से ईयूआर/यूएसडी िें 

सकारात्िक उिार-चढाव देखन ेको लिि रहा ह।ै 

िैं यह बिाना चाहगंी दक हि िजबूि लवत्तीय प्रदशषन सुलनलिि करने के लिए अपन ेलवदेशी 

िुद्रा जोलखि को सदक्रय रूप से प्रबंलधि करने पर परूी िरह स ेध्यान कें दद्रि कर रह ेहैं। 
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इसके अिावा, लवदेशी िुद्रा ऋण के िोचे पर, िुझे यह बिाि ेहुए खुशी हो रही ह ैदक 2026 

की पहिी छिाही िें, हिने िारि के ऊजाष पररविषन के लिए पीएफसी के सिथषन को और 

िजबूि करन ेके लिए दो िहत्वपूणष सिझौिों पर हस्िाक्षर दकए। हिने असि िें बांस आधाररि 

बायो-इथेनॉि पररयोजना को लवत्त पोलर्ि करने के लिए जेबीआईसी के साथ 60 अरब जापानी 

येन के ऋण सिझौिे पर हस्िाक्षर दकए। 

हिने एक्सपोटष फाइनेंस ऑस्टे्रलिया के साथ िी साझेदारी की, लजसके िहि स्वच्छ ऊजाष 

पररयोजनाओं के लिए 180 लिलियन अिेररकी डॉिर जुटाए गए। यह िारि िें ईएसए की 

पहिी लवत्तपोर्ण पहि ह।ै य ेसहयोग वैलिक लवत्तपोर्ण स्रोिों िें लवलवधिा िान ेऔर िारि 

की स्वच्छ ऊजाष यािा को गलि देने के प्रलि हिारी प्रलिबििा को उजागर करि ेहैं।. 

िैं इस बाि पर प्रकाश डािना चाहगंी दक पीएफसी िारि िें नवीकरणीय ऊजाष क्षेि की सबसे 

बडी लवत्तीय संस्था बनी हुई ह,ै लजसका 30 लसिंबर 2025 िक नवीकरणीय ऊजाष ऋण संग्रह 

84,680 करोड रुपए ह।ै 

अब, सिापन से पहि,े िैं आरबीआई द्वारा जारी हालिया पररपिों के संबंध िें कुछ अपडेट 

साझा करना चाहगंी: 

पहिा लनदशे आरबीआई के पररयोजना लवत्तपोर्ण संबंधी ददशा-लनदेशों से संबंलधि ह,ै जो जून 

2025 िें जारी दकए गए थे। य ेददशा-लनदेश 1 अक्टूबर 2025 से प्रिावी हैं और इस लिलथ को 

या इसके बाद स्वीकृि होने वािे नए पररयोजना ऋणों पर िागू होंगे। िौजूदा ऋणों पर पहि े

के लनयि िाग ूरहेंगे, जब िक दक कोई नई ऋण घटना या शिों िें कोई िहत्वपूणष पररविषन न 

हो, ऐसी लस्थलि िें नए ददशालनदेश िाग ूहोंगे। इन ददशा-लनदशेों के अनुसार, लनिाषण चरण के 

दौरान 1% और ब्याज एवं िूिधन के पुनिुषगिान की शुरुआि के बाद पररचािन चरण के 

दौरान 0.40% का प्रावधान बनाए रखना आवश्यक ह।ै 
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िैं यह बिाना चाहगंी दक पीएफसी औसिन अपने चरण-1 और चरण-2 पररसंपलत्तयों पर 

िगिग 1.01% का प्रावधान बनाए रखिा ह।ै िदनुसार, विषिान प्रावधान स्िर वैधालनक 

आवश्यकिा से अलधक हैं। इसके अिावा, प्रावधान के उदे्दश्य से, हि अपेलक्षि ऋण हालन िॉडि 

का पािन करि े हैं। इसलिए, ईसीएि िॉडि के अलिररक्त आरबीआई िानदडंों के िहि 

आवश्यक कोई िी अलिररक्त प्रावधान हालन आरलक्षि लनलध के िाध्यि से िाि-हालन खाि ेको 

प्रिालवि दकए लबना बनाया जाएगा। 

दसूरा अपडेट आरबीआई द्वारा 24 अक्टूबर 2025 को जारी दकए गए िसौदा पररपि से 

संबंलधि ह,ै लजसिें गरै-सरकारी लवत्तीय संस्थानों (एनबीएफसी) के अवसंरचना संबंधी लनवेशों 

के लिए िाग ूजोलखि िार लनधाषररि दकए गए हैं। िसौदा पररपि िें सीआरएआर गणना के 

लिए अवसंरचना पररसंपलत्तयों पर जोलखि िार लनधाषररि करने की पिलि बिाई गई ह।ै यह 

पररपि अगि ेलवत्तीय वर्ष, यानी 1 अप्रैि 2026 से िाग ूहोगा और बकाया ऋण पोटषफोलियो 

पर िाग ूहोगा। विषिान सरिीकृि ढांचे के लवपरीि, यह िसौदा कि जोलखि िार के लिए पाि 

उच्च-गुणवत्ता वािी अवसंरचना पररसंपलत्तयों के रूप िें पररयोजनाओं को वगीकृि करन े के 

लिए अलधक लवस्ििृ दलृिकोण प्रस्िुि करिा ह।ै विषिान ढांचे िें, एक वर्ष से अलधक सिय से 

वालणलययक संचािन िें िौजूद पाि चाि ूअवसंरचना पररयोजनाओं के लिए 50% जोलखि 

िार िागू ह।ै हािांदक, िसौदा ढांचे िें, जोलखि िार को अब 50% और 75% के दो खंडों िें 

लविालजि दकया गया ह।ै यह लविाजन चुकाई गई रालश के प्रलिशि और अन्फ्य लवलिन्न शिों पर 

आधाररि ह,ै जो िौजूदा लवलनयिों िें नहीं ह।ै 

िैं यह बिाना चाहगंी दक हिारी ऋण बुक िें उत्पादन, पारेर्ण, लविरण और अन्फ्य अवसंरचना 

क्षेिों से संबंलधि पररयोजनाएं शालिि हैं: 

इसलिए, हि विषिान िें लवलिन्न लविागों पर इसके प्रिावों को सिझने के लिए पररपि के 

िसौदे की लवस्िार से सिीक्षा कर रह ेहैं। 
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हिेशा की िरह, जैसे ही हिें इस िाििे िें और स्पििा लििगेी और िारिीय ररजवष बैंक से इस 

संबंध िें अंलिि ददशालनदेश प्राप्त होंग,े हि अपने लनवेशकों को सूलचि करि ेरहेंगे। 

                                    इसी के साथ िैं अपनी बाि सिाप्त करना चाहगंी। आज हिारे साथ जुडन ेके लिए एक बार 

दफर धन्फ्यवाद। अब आप प्रश्न पछू सकि ेहैं। 

िॉडरेटर: बहुि-बहुि धन्फ्यवाद िहोदया। अब हि प्रश्नोत्तर सि शुरू करेंग।े पहिा प्रश्न इदक्वरस कैलपटि के 

श्रीपाि दोशी की ओर से ह।ै कृपया पूलछए। 

श्रीपाि दोशी: निस्कार िहोदया। िुझे यह अवसर देने के लिए धन्फ्यवाद। िेरा पहिा प्रश्न कािेिरि मसंचाई 

पररयोजना से संबंलधि ह।ै िैं यह जानना चाहिा हूँ दक हिने इसका लहसाब-दकिाब कैसे रखा 

ह?ै क्या इस पररयोजना से संबंलधि कोई बकाया रालश या अलग्रि िुगिान प्राप्त नहीं हुआ है? 

और कुि बकाया रालश दकिनी थी? 

परमिंदर चोपडा: कािेिरि पररयोजना से हिें अिी िक कोई अलग्रि िुगिान प्राप्त नहीं हुआ ह।ै हिारी देनदारी 

िगिग 26,000 करोड रुपए ह।ै 

श्रीपाि दोशी: ठीक ह।ै िो िहोदया, क्या इस लनवेश से िीसरी लििाही िें कुछ अलग्रि िुगिान प्राप्त होंगे? 

परमिंदर चोपडा: दफिहाि, लनयलिि रूप से िुगिान हो रहा ह।ै िेदकन हिें ऋणकिाष की ओर से इस पोटषफोलियो 

के लिए सिय से पहिे िुगिान का कोई अनरुोध प्राप्त नहीं हुआ ह।ै 

श्रीपाि दोशी: िो, हिारे लिए यह अिी िी चरण 2 िें ह,ै और हिारी सहायक कंपनी के लवपरीि, हिें उनकी 

ओर से कोई अलग्रि िुगिान अनुरोध प्राप्त नहीं हुआ ह?ै 

परमिंदर चोपडा: जी हां, अिी िक िो नहीं हुआ ह।ै 
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श्रीपाि दोशी: सिझ गया। सिझ गया। और दसूरा सवाि नोट 6 िें हिारी फाइमिंग के बारे िें था, लजसिें 

हिने िगिग 262 करोड रुपए के धोखाधडी के िाििे को उजागर दकया ह।ै िो, यह िाििा 

दकिना बडा ह,ै कृपया इस पर कुछ प्रकाश डािें? 

परमिंदर चोपडा: हां, िुझे िगिा ह ैदक लपछिी लििाही िें हिने यह स्पि कर ददया था दक यह िुख्य रूप से 

जेनसोि के साथ हिारे जुडाव के कारण था। 

श्रीपाि दोशी: ठीक ह।ै सिझ गया। सिझ गया। स्पिीकरण के लिए धन्फ्यवाद। और आलखरी सवाि लििाही 

के लिए वृलिशीि आय प्रलिफि से संबंलधि था। िो, क्या हिने पहिी लििाही िें हिारी लिलश्रि 

आय प्रलिफि की ििुना िें इसिें कुछ किी देखी ह,ै और दसूरी लििाही िें िी यह सिान ह,ै 

क्या हिने इसिें कुछ किी देखी है, और यदद आप संख्या को स्पि कर सकें  िो यह िददगार 

होगा? 

परमिंदर चोपडा: िुझे िगिा ह ैदक आय प्रलिफि िें िािूिी लगरावट आई ह ैऔर यह बाजार की िाकिों और 

हिारे सािने िौजूद प्रलिस्पधाष के कारण हुई ह;ै यह िािूिी रूप से 10.01 से घटकर 9.98% 

हो गई ह।ै 

श्रीपाि दोशी: ठीक ह।ै सिझ गया। िेरे प्रश्न का उत्तर देन ेके लिए आपका बहुि-बहुि धन्फ्यवाद । िैं और प्रश्न 

पूछन ेके लिए किार िें िग जािा ह।ं 

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न टै्रवेस्ट कैलपटि के रघ ुकी ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

रघु: अवसर देन ेके लिए धन्फ्यवाद, िहोदया। िेरा प्रश्न कुि िनेदेन के संबंध िें ह,ै लजसिें लवदेशी 

िुद्रा लवलनिय (फॉरेक्स) िें हुआ नुकसान िी शालिि ह।ै इस लििाही िें यह िगिग 650 करोड 

रुपए रहा ह ैऔर लपछिी लििाही िें िगिग 500 करोड रुपए था। क्या आपको नहीं िगिा 

दक यह िेनदेन हालन की रालश बहुि अलधक ह?ै दो लििालहयों िें, 90,000 करोड रुपए के कुि 
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लनवेश पर हिें िगिग 1100 करोड रुपए का नुकसान हुआ ह।ै िो, प्रश्न का पहिा िाग यह ह ै

दक क्या हिें फॉरेक्स बाजार िें अनुकूि सुधार होन े पर कुछ राइट-बैक की उम्िीद करनी 

चालहए? दसूरा यह ह ैदक आपन ेलपछिी कॉि िें कहा था दक हरेक रुपए की लगरावट पर िगिग 

250 करोड रुपए का घाटा होिा ह,ै िेदकन हि देखि ेहैं दक यह इससे काफी अलधक है। िो, 

क्या आप कृपया विषिान नुकसान और अगिी दो लििालहयों के लिए संिालवि नुकसान का 

अनुिान बिा सकिी हैं? 

परमिंदर चोपडा: िौजूदा अलनलिििा और डॉिर के किजोर होने के कारण, हिने देखा ह ै दक यरूो िें काफी 

िजबूिी आई ह।ै इस छिाही िें यूरो िगिग 8% िजबूि हुआ ह।ै इसलिए, हिारी िुख्य उम्िीद 

यूरो के िजबूि होने की ही ह।ै िेदकन िैं यह बिाना चाहगंी दक यूरो के िाििे िें, बहुपक्षीय 

ऋणों की पररपक्विा अवलध 4-5 साि से शरुू होकर 8-9 साि िक जािी ह।ै ऐसे िाििों िें, 

और लनकट िलवष्य िें डॉिर के िजबूि होने के साथ, हि उम्िीद कर रह ेहैं दक ये नुकसान 

लििाही-दर-लििाही धीरे-धीरे कि होिे जाएंगे। 

रघु: ठीक ह।ै िो, ऐसा नहीं ह ैदक बुक का नुकसान हो गया ह ैऔर उसकी िरपाई नहीं हो सकिी? 

यानी, आने वािी कुछ लििालहयों िें, कुछ िरपाई होन ेकी संिावना ह?ै 

परमिंदर चोपडा: जी हाूँ, लबल्कुि सही। एक बार जब रुपए की कीिि यूरो के िुकाबिे बढ जाएगी, िो य ेलस्थलि 

उिट जाएगी। 

रघु: ज़रूर। िेरा दसूरा सवाि आपके दकसी प्रलिस्पधी का नाि िनेे के बारे िें है, िैं दफर से क्षिा 

चाहूँगा। हिन ेखबरों िें सुना ह ैदक आईआरएफ़सी ने अब इंरास्ट्रक्चर िेंमडंग िें कदि रखा ह ै

और वे िगिग 120-130 बेलसस पॉइंट्स के स्प्रेड पर िोन दे रह ेहैं। िो, क्या आपको इस लवशरे् 

सेगिेंट िें हिारे लिए दकसी प्रलिस्पधाष और हिारे एनआईएि पर दकसी िरह के दबाव की 

आशंका ह?ै 
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परमिंदर चोपडा: देलखए, िैं इस बाि से पूरी िरह सहिि हूँ दक लवलिन्न िोचों पर प्रलिस्पधाष ह।ै पहिे बैंकों से 

प्रलिस्पधाष थी। अब आईआरएफ़सी और हुडको से प्रलिस्पधाष ह,ै और हिने देखा ह ैदक नाबाडष 

िी लवदु्यि क्षेि िें कुछ पररसंपलत्तयों के लिए लवत्तपोर्ण कर रहा ह,ै साथ ही नैबदफ़ड िी िौजूद 

ह।ै इसलिए, बाजार िें प्रलिस्पधाष िो लनलिि रूप से ह,ै िेदकन िैं यह कहना चाहूँगी दक हि 

सिी के लिए लवकास के पयाषप्त अवसर हैं। िो हाूँ, हिें देखना होगा दक हि दकिने प्रलिस्पधी हो 

सकिे हैं। िेदकन अिी िक, हिें उम्िीद ह ैदक हि अपन ेिाि और िार्जषन को बनाए रखने िें 

सक्षि होंगे। 

रघु: ठीक ह।ै और क्या हिारे लिए ऋण संलविरण िें वृलि को िेज करने का कोई अवसर ह,ै अगर 

िान िीलजए दक बहुि अलधक अवसर हैं क्योंदक 10-11% कुछ हद िक बहुि कि िगिा ह,ै िो 

क्या कोई संिावना ह ैदक हि इसे बढाकर 14-15% कर सकें ? िैं एक व्यापक दीघषकालिक 

दलृिकोण की ििाश िें हूँ। 

परमिंदर चोपडा: िुझे िगिा ह ैदक लनयलिि िुगिान की बडी संख्या को देखिे हुए, अगर हिें 10-11% की वृलि 

िी हालसि करनी ह,ै िो हिें िगिग 2 िाख करोड रुपए का ऋण संलविररि करना होगा और 

लपछि ेवर्ष के 5,41,000 करोड रुपए के आधार पर वृलि करना िी एक बहुि बडी रालश ह।ै 

हि ऋण दनेे के िाििे िें लववेकपूणष दलृिकोण अपनाना चाहिे हैं। इसीलिए हिने ऋण संग्रह 

िें 10%-11% की वृलि का अनुिान िगाया ह।ै 

रघु: क्या आप आने वाि ेकुछ वर्ों िें ऋण वृलि िें कोई सुधार होने की संिावना देखिी हैं? 

परमिंदर चोपडा: जैसे-जैसे आपका ग्राहक आधार बढिा ह,ै वैसे-वैसे संलविरण और पुनिुषगिान पर दबाव िी 

बढिा जािा ह,ै यह बाि आप आसानी से सिझ सकिे हैं। औसिन, आज की िारीख िें हिें हर 
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साि िगिग 85,000-90,000 करोड रुपए का पनुिुषगिान करना पडिा ह।ै िो, यह एक बहुि 

बडी रकि ह।ै 

रघु: इस पुनिुषगिान का स्वरूप क्या ह,ै क्या आप कृपया स्पि कर सकिी हैं? हिें इिनी बडी रालश 

का िुगिान क्यों करना पड रहा है? 

परमिंदर चोपडा: यह हिारे ऋण पररसंपलत्तयों का लनयलिि पुनिुषगिान ह।ै 

रघु: ठीक ह।ै इसका िििब ह ैदक हिें हर बार एक नया ग्राहक ढंूढना होगा, यही िेरा सवाि ह।ै 

क्या वही ग्राहक लजसे हि ऋण दे रह ेहैं या पुनिुषगिान प्रदक्रया का वास्िलवक स्वरूप क्या ह?ै 

परमिंदर चोपडा: िूि रूप से, एक बार जब आप ऋण देि ेहैं, िो हि 15-20 वर्ों की अवलध के लिए और दकस्िों 

िें पररपक्विा अवलध के साथ ऋण देि ेहैं। इसलिए, ऋण स्थगन अवलध के बाद, हिें हर साि 

कुछ रालश वापस लिििी ह।ै िो, यह सब नए ऋण पररसंपलत्तयों पर लनिषर करिा ह ैलजन्फ्हें 

लवत्तपोलर्ि दकया जा रहा ह।ै यह उसी ग्राहक के साथ हो सकिा ह ैया नए ग्राहकों के साथ िी 

हो सकिा ह।ै 

रघु: िहोदया, िेरा एक आलखरी सवाि ह,ै इसिें कुछ जोडना चाहिा हूँ। िान िीलजए हि दकसी 

पररयोजना को िगिग 10 साि या उससे ज़्यादा सिय के लिए िोन द ेरह ेहैं, िो हिें दसूरे या 

िीसरे साि िें िें पुनिुषगिान क्यों लिि जािा ह?ै ग्राहक लसफ़ष  ब्याज़ देिा ह ैऔर शायद बहुि 

कि रकि ही चुकािा ह।ै िोन बुक का िगिग 20%, यह इिना ज़्यादा क्यों ह?ै  

परमिंदर चोपडा: हि प्रोजेक्ट फंमडंग कर रह ेहैं। इसलिए, इसे प्रोजेक्ट के राजस्व ढांचे के अनुरूप होना चालहए। 

अन्फ्यथा, हिारी पररसंपलत्तयां जोलखि िें पड जाएंगी। इसलिए, हिें प्रोजेक्ट के राजस्व के 

अनुरूप पररपक्विा अवलधयों को अिग-अिग रखना होगा और इसी के आधार पर पुनिुषगिान 
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संरचना िय की जा रही ह।ै औसिन, यह पांच साि की ह,ै िेदकन कुछ फंमडंग ऐसी हैं जो हिने 

10 साि पहि े की थीं और लजनका पुनिुषगिान अिी िी जारी ह।ै विषिान फंमडंग का 

पुनिुषगिान शायद िीन से चार साि बाद शुरू हो सकिा ह।ै कुि लििाकर, पररसंपलत्त का 

पुनिुषगिान िगिग छह साि का ह।ै 

रघु: जी। 

िॉडरेटर: अगिा प्रश्न िैलक्सिि कैलपटि के सवेश गुप्ता का ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

सवेश गुप्ता: निस्कार िहोदया, और अवसर देन ेके लिए बहुि-बहुि धन्फ्यवाद। िो, पहिा प्रश्न यह ह ैदक 

हिारी इदक्वटी पर प्रलिफि िगिग 20% ह।ै िुझे िगिा ह ैदक कुछ लििालहयों पहि ेहिारी 

वृलि दर काफी बेहिर थी, िेदकन अब यह घटकर 10% या 11% हो गई ह।ै इस लस्थलि को 

देखिे हुए, अब हिारे बैिेंस शीट िें अलिररक्त इदक्वटी ह ैलजसका उपयोग उच्च िािांश िुगिान 

अनुपाि के लिए दकया जा सकिा ह।ै क्या आपने इस बारे िें सोचा है, क्योंदक अब वृलि दर 

15% या 16% के आसपास नहीं रहगेी, बलल्क िगिग 10% होगी, जो हिारे द्वारा अर्जषि 

दकए जा रह ेअलिररक्त िाि का आधा ह?ै 

परमिंदर चोपडा: देलखए, हि जो िाि किा रह ेहैं, उस पर हि कर पिाि िाि का िगिग 30% िािांश के 

रूप िें दे रह ेहैं। इसलिए, एक एनबीएफसी के लिए, िुझे िगिा ह ैदक लवकास के लिए हिें 

अपने संलचि िाि िें िाि जोडना होगा, क्योंदक हिें पूंजी पयाषप्तिा बनाए रखनी होिी ह,ै जो 

अलनवायष पूंजी पयाषप्तिा आवश्यकिा िगिग 15% ह।ै जैसा दक िैंने पहि ेही कहा, उच्च आधार 

के साथ हिें िगिग 2 िाख संलविररि करन ेहोंग,े या आप कह सकिे हैं दक यदद 540,000 

करोड रुपए हैं, िो 54,000 करोड रुपए वह अलिररक्त पररसंपलत्त ह ैलजसे हिें दजष करना होगा। 

54,000 करोड रुपए पर आप आसानी से गणना कर सकिे हैं दक पयाषप्त पूंजी पयाषप्तिा बनाए 
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रखने के लिए िुझे दकिनी पूंजी की आवश्यकिा ह।ै इसलिए, लनवेशकों की पूंजी पर ररटनष और 

कंपनी के लवकास के बीच संिुिन बनाए रखि ेहुए, िुझे िगिा ह ैदक हि िािांश लविररि कर 

रह ेहैं और हिें उम्िीद ह ैदक आने वािे वर्ों िें हि 10%-11% की वृलि बनाए रखने िें सक्षि 

होंगे। 

सवेश गुप्ता: और दसूरा सवाि, िहोदया? दरअसि, जैसा दक आप और आपकी सहायक कंपनी दोनों 

नवीकरणीय ऊजाष लवत्तपोर्ण की ओर बढ रह ेहैं, वहां िुझे िगिा ह ैदक ऋण अवलध कि ह ै

और पररसंपलत्तयां जल्दी चािू हो रही हैं, लजसके कारण बैंक हस्िांिरण या कुछ और प्रदक्रया 

चि रही ह,ै लजससे पूवषिुगिान दर बढ गया ह।ै िो, िेरा िििब ह,ै क्या हि आगे चिकर अपन े

ऋण सिझौिे िें कुछ ऐसी शिें जोड सकिे हैं लजससे पूवषिुगिान कि हो सके? क्योंदक आंकडों 

के अनुसार, ऋण बही की वृलि िें लगरावट का िुख्य कारण ऋण लविरण नहीं है, जो वास्िव 

िें काफी अच्छी वृलि कर रह ेहैं, बलल्क यह ह ैदक पूवषिुगिान लविरण वृलि िेज गलि से बढ 

रही हैं। िो, क्या पूवषिुगिान को रोकने के कुछ िरीके हैं? 

परमिंदर चोपडा: देलखए, िैं आपसे सहिि हूँ दक हि अपन ेऋण संग्रह िें अलग्रि िुगिान को रोकन ेके लिए हर 

संिव प्रयास कर रह ेहैं, िेदकन लनयि और शिें बाजार की अपके्षाओं के अनुरूप होनी चालहए। 

यदद दकसी ऋणकिाष को दकसी अन्फ्य ऋणकिाष से बेहिर लनयि और शिें लिि रही हैं, िो वे 

उस ऋणदािा को चुनना चाहेंग।े इसलिए, आजकि ऋणकिाष बहुि सोच-सिझकर लनणषय िेि े

हैं, वे ब्याज दर और लनयि व शिों पर बािचीि करना चाहिे हैं। और हि, एक ऋणकिाष के 

रूप िें, यदद बैंकों से बाि करि ेहैं, िो हि िी इसी ददशा िें बािचीि करि ेहैं। इसलिए, हिें 

बाजार की लस्थलियों और अपन ेग्राहकों की अपेक्षाओं को ध्यान िें रखना होगा। 

सवेश गुप्ता: ठीक ह।ै धन्फ्यवाद िहोदया, और आपको शुिकािनाएं। 
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िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न संुदरि म्यूचुअि फंड के सूरज दास की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

सूरज दास: निस्कार, अवसर देन ेके लिए धन्फ्यवाद िहोदया। िुझे िगिा ह ैदक िैं थोडी देर से शालिि 

हुआ। अगर यह प्रश्न थोडा दोहराव वािा िग ेिो क्षिा करें। िहोदया, कुछ सिाचार िेखों िें 

यह खबर आ रही ह ैदक नवीकरणीय ऊजाष के कुछ शायद 40-45 गीगावॉट के टेंडर रद्द दकए 

जा सकिे हैं, । िो क्या इस बारे िें आपकी कोई राय ह ैऔर क्या इसका नवीकरणीय ऊजाष क्षेि 

की वृलि पर कोई प्रिाव पडेगा? 

परमिंदर चोपडा: जी हां, एसईसीआई, एनटीपीसी और एनएचपीसी आदद द्वारा दकए गए कुछ आवंटनों को रद्द 

करन े के बारे िें एक सिाचार िेख आया था। िेदकन यह उन िाििों से संबंलधि था जहां 

लडस्कॉि के साथ पीपीए पर हस्िाक्षर नहीं हो पाए थे। इसलिए, अगर िैं सटीक रूप से कह ंिो, 

अिी हि पर इसका कोई प्रिाव नहीं पडेगा क्योंदक हिारे सिी लवत्तपोर्ण के लिए पीपीए 

पहि ेसे ही िय हैं। इसलिए, िुझे नहीं िगिा दक इससे हिारे िौजूदा स्वीकृि फंडों पर कोई 

असर पडेगा। 

सूरज दास: जी। िो, असि िें हि लबना हस्िाक्षर वाि ेपीपीए के प्रलि बहुि कि जोलखि िें हैं, िििब, 

लबना दकसी पीपीए जोलखि के, ह ैना? 

परमिंदर चोपडा: इसलिए, सािान्फ्य िौर पर जहां िी पीपीए की पररकल्पना की जािी ह,ै पीएफसी की ओर से 

उन पीपीए का होना पूवष-संलविरण शिष होिी ह ैऔर उसके बाद ही हि संलविरण शुरू करि े

हैं। 

सूरज दास: ठीक ह,ै सिझ गया। और िहोदया, लपछिी बार की िरह कुछ सिाचार िेखों िें कहा गया था 

दक लडस्कॉि को राहि या कुछ ऐसा ही पैकेज लििगेा । िुझे िगिा ह ैदक लपछिी बार िी, 

2016-17 िें उदय के दौरान, त्वररि अलग्रि िुगिान हुआ था। िो, इस बार, अगर ऐसा होिा 
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ह,ै िो आपकी िरफ से क्या आकिन ह,ै इस संबंध िें आपका त्वररि अलग्रि िुगिान क्या हो 

सकिा ह?ै 

परमिंदर चोपडा: देलखए, दरूसंचार कंपलनयों की व्यवहायषिा का आकिन करने के लिए िंलियों की एक सलिलि 

गरठि की गई ह ैऔर वे लवलिन्न उपायों पर काि कर रह ेहैं, िेदकन उन्फ्होंने अिी िक ररपोटष 

प्रस्िुि नहीं की ह।ै ररपोटष पर स्पििा आन ेके बाद ही हि इस पर कोई रटप्पणी कर पाएंगे। 

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न कुशाग्र गोयि की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

कुशाग्र गोयि: धन्फ्यवाद िहोदया, प्रश्न का उत्तर देन े के लिए धन्फ्यवाद। सबसे पहि,े लपछि े प्रलििागी के 

लडस्कॉि सेगिेंट से संबंलधि प्रश्न को आगे बढािे हुए, अगर हि दकसी लबि या सरकारी कारषवाई 

को छोड िी दें, िो िी िैं यह सिझना चाहिा हूँ दक आग ेचिकर लडस्कॉि सेगिेंट की वृलि 

कैसी रहगेी? िुझे सिझ िें आया दक आरबीपीएफ के िहि हिें अलधक संलविरण और दफर 

अलधक पनुिुषगिान देखन ेको लििेंगे। िेदकन अब जब एिआईएस या एिपीएस का पुनिुषगिान 

शुरू हो जाएगा, िो इस सेगिेंट की वृलि दकस प्रकार होगी? िैं यही सिझना चाहिा था। 

परमिंदर चोपडा: िारि सरकार संबंलधि रायय सरकारों के साथ लििकर देशिर िें लविरण नेटवकष  को िजबूि 

करने के लिए काि कर रही ह।ै िेरा िानना ह ैदक लवदु्यि की बढिी िांग को देखिे हुए इसे और 

िजबूि करने की आवश्यकिा ह।ै जैसा दक आप जानिे ही हैं, आरडीएसएस योजना पहिे से ही 

चि रही ह ैऔर कुछ पूंजीगि व्यय (कैपेक्स) रायय सरकारों द्वारा दकया जा चुका ह।ै इसलिए, 

हि उम्िीद करि ेहैं दक आग ेिी लविरण कंपलनयों द्वारा अपन ेनटेवकष  को िजबूि करन ेके लिए 

पूंजीगि व्यय दकया जाएगा। एिआईएस और एिपीएस योजनाओं के बारे िें िैं सहिि ह ंदक 

ये एक बार की योजनाएं थीं। एिआईएस कोलवड संकट के सिय ददया गया एक राहि पैकेज 

था और एिपीएस लवदु्यि क्षेि की िूल्य श्रृंखिा िें कुछ िरििा िान ेके लिए था, िेदकन आग े

चिकर हि लविरण क्षेि िें अलधक से अलधक पूंजीगि व्यय दखेेंगे। 
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कुशाग्र गोयि: ठीक ह,ै सिझ गया। दसूरा सवाि िार्जषन के बारे िें था। िो, िैं यह सिझना चाहिा था दक, 

नवीकरणीय ऊजाष पररयोजनाओं की लहस्सेदारी बढने से क्या हिारे िार्जषन पर नकारात्िक 

दबाव पडेगा? और दसूरा, रेपो दर िें बदिाव से हिारे िार्जषन पर क्या असर पडिा ह?ै कृपया 

इस बारे िें और लवस्िार से बिाएं। 

परमिंदर चोपडा: रेपो दर िें बदिाव का सीधा असर शायद उिना न ददखे, िेदकन अप्रत्यक्ष रूप से बाजार की 

बेंचिाकष  दरों पर इसका प्रिाव पडिा ह।ै लपछिे साि जब हिने बॉन्फ्ड के जररए फंड जुटाया 

था, िब यील्ड 7.38% से घटकर इस साि 6.7% हो गई थी। यह बाजार िें रेपो दर िें कटौिी 

का निीजा था। आगे िी, अगर रेपो दर िें कटौिी होिी ह ैऔर लिदक्वलडटी बढिी है, िो पीएफसी 

की ऋण िेन ेकी िागि िें किी आ सकिी ह।ै अंििः, ऋण िनेे की िागि िें किी से स्प्रडे िें 

अस्थायी सुधार हो सकिा ह,ै िेदकन कुि लििाकर, हिारा िानना ह ैदक चंूदक हि इसका िाि 

अपन ेऋणकिाषओं को िी देंग,े इसलिए यह एक सीलिि दायरे िें ही रहगेा। 

कुशाग्र गोयि: ठीक ह।ै क्या नवीकरणीय ऊजाष क्षेि की लहस्सेदारी बढ रही है? 

परमिंदर चोपडा: िुझे नहीं िगिा दक नवीकरणीय ऊजाष क्षेि िें वृलि से हिारे िार्जषन और स्प्रडे पर प्रलिकूि 

प्रिाव पडेगा, क्योंदक विषिान िें प्रलिस्पधाष के कारण, पारेर्ण, लविरण, ऋण और अन्फ्य 

पारंपररक उत्पादन ऋण िी बहुि प्रलिस्पधी दर पर हैं। 

कुशाग्र गोयि: सिझ गया। धन्फ्यवाद। 

िॉडरेटर: धन्फ्यवाद िहोदय। हिारा अगिा प्रश्न लविई इन्फ्वेस्टिेंट्स के रोलहि देशिुख की ओर से ह।ै 

कृपया प्रश्न पूछें। 

रोलहि देशिुख: िहोदया, िैं बस यह पछूना चाहिा ह ंदक छ.1 की िुिना िें छ.2 लवत्तीय वर्ष 26 के लिए आप 

ऋण वृलि या लविरण के क्या िक्ष्य लनधाषररि कर रही हैं? 
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परमिंदर चोपडा: देलखए, हिने लवत्तीय वर्ष 2026 के लिए जो अनुिान िगाया है, उसके अनुसार हिारी वृलि 

दर 10% से 11% के बीच रहने की उम्िीद ह।ै 

रोलहि देशिुख: ठीक ह।ै िो, इसके अंिगषि, ऊजाष उत्पादन, िेरा िििब ह,ै िापीय ऊजाष, नवीकरणीय ऊजाष, 

पारेर्ण और लविरण का अपेलक्षि लिश्रण क्या होगा? 

परमिंदर चोपडा: इस स्िर पर यह कहना बहुि िुलश्कि ह ैदक िलवष्य िें लस्थलि कैसी होगी। चंूदक हि एक लवलशि 

क्षेि की लवत्तीय कंपनी (एनबीएफसी) हैं, इसलिए हिारे पास कई स्वीकृलियां हैं, और जैसे-जैसे 

पररयोजना थोडी पररपक्व होगी और ऋण संलविरण शुरू होगा, वास्िलवक लस्थलि उसी पर 

लनिषर करेगी। 

रोलहि देशिुख: ठीक ह।ै िेरी ओर से बस इिना ही। धन्फ्यवाद, िहोदया। 

िॉडरेटर: धन्फ्यवाद िहोदय। हिारा अगिा प्रश्न िैके्वरी के पनुीि बहिानी की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूलछए। 

पुनीि बहिानी: जी हाूँ, निस्कार िहोदया। िेरे प्रश्न का उत्तर दनेे के लिए धन्फ्यवाद। सबसे पहिे, कािेिरि 

पररयोजना के संबंध िें, हिें कोई पुनिुषगिान प्राप्त नहीं हुआ ह,ै जबदक आरईसी को प्राप्त हो 

चुका ह।ै िो, िुझे इसे दकस रूप िें सिझना चालहए, क्योंदक हि जानि ेहैं दक पररयोजना से 

संबंलधि कई िुदे्द हैं, इसलिए अलग्रि िुगिान प्राप्त होना अच्छा होिा। और इसी प्रश्न को आग े

बढािे हुए, िान िीलजए दक हिें उसी पररयोजना के संबंध िें िीसरी और चौथी लििाही िें 

अलग्रि िुगिान प्राप्त हो गया ह,ै िो क्या हि अिी िी 10%-11% की वृलि का अनुिान बनाए 

रखेंग,े क्या हि इसे ध्यान िें रखेंग?े इसके अिावा, दसूरे प्रश्न के संबंध िें, यूरो-यूएसडी बुक िें, 

हिारी बुक का दकिना प्रलिशि यूरो-यूएसडी बुक से जुडा ह?ै आपन ेबिाया दक बुक का िगिग 

5% लहस्सा अनहयेड ह।ै िो, उसका दकिना अनुपाि यूरो-यूएसडी बुक से जुडा ह?ै 
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परमिंदर चोपडा: यूरो िें लनवेश की बाि करें िो, कुि बुक िें से िगिग 11% यूरो िें जारी नोट हैं। यह िो स्पि 

ह।ै कािेिरि पररयोजना के बारे िें दसूरे प्रश्न पर, हिें कुछ सिाचार लिि ेहैं लजनिें पररयोजना 

से संबंलधि कुछ सिस्याओं की बाि कही गई ह।ै िेदकन इस पररयोजना के िहि हिें सरकार 

की गारंटी और बजट सहायिा प्राप्त है, और लवत्तपोर्ण, अन्फ्य बािों के अिावा, रायय सरकार 

की सुरक्षा पर आधाररि था। इसलिए, हिें पीएफसी को ऋण चुकाने िें कोई जोलखि नहीं 

ददखिा। जैसा दक आपने पूछा, यदद कुछ िुगिान आिा ह,ै िो हि देखेंगे दक हि उसकी िरपाई 

कैसे करेंगे। िेदकन हिें उम्िीद ह ैदक हि िगिग 10%-11% की वृलि दर बनाए रखने िें सक्षि 

होंगे। 

पुनीि बहिानी: सिझ गया। अब, आपने कहा दक 11% यूरो िें ह,ै ह ैना? क्या यह पूरी िरह से हयेड ह ैया यहाूँ 

क्या व्यवस्था ह?ै 

परमिंदर चोपडा: केवि 5% ही अनहयेड ह।ै 

पुनीि बहिानी: लबना हमेजंग वािा पूरा लहस्सा िूि रूप से यूरो िें ही ह?ै 

परमिंदर चोपडा: हां, िुख्य रूप से यह यूरो िें िूल्यांदकि ह ैऔर इस पर कोई हमेजंग नहीं की गई ह।ै 

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न नोिुरा की श्रेया लशवानी की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

श्रेया लशवानी: जी हाूँ, निस्कार। अवसर दनेे के लिए धन्फ्यवाद। अच्छे निीजों के लिए बधाई। िेरे िीन प्रश्न हैं। 

पहिा प्रश्न छ.1 की संस्वीकृि रालश से संबंलधि ह।ै लवत्तीय वर्ष 2024-25 के लिए वार्र्षक 

आधार पर स्वीकृि रालश िगिग 2.8 िाख करोड से 3.6 िाख करोड रुपए ह।ै क्या आप हिें 

बिा सकिी हैं दक पहिी छिाही िें स्वीकृि रालश का रुझान कैसा रहा है? िेरा दसूरा प्रश्न 

पुनिुषगिान से संबंलधि ह।ै उत्पादन लनलध िें पुनिुषगिान दर काफी अलधक ह।ै िैं जानना चाहिा 
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था दक क्या कुछ बडी पररयोजनाओं या कंपलनयों न ेअलग्रि िुगिान दकया ह ैया इस लनलध िें 

कुछ और हुआ ह?ै और िेरा अंलिि प्रश्न उस लवर्य से संबंलधि ह ैलजस पर हिन ेआपसे चचाष 

की थी दक नवीकरणीय ऊजाष पररयोजनाओं के बढिे चिन के साथ हिारे देश िें पीपीए के 

लवलिन्न प्रारूपों को शुरू करने की आवश्यकिा ह।ै क्या उस चचाष िें कोई प्रगलि हुई ह ैया क्या 

हिें लवदु्यि िंिािय से पीपीए के हस्िाक्षर न होने और नवीकरणीय पररयोजनाओं के लिए 

पीपीए की िंबी अवलध आदद की सिस्या के सिाधान के संबंध िें कोई जानकारी लििी है? य े

िेरे िीन प्रश्न हैं। 

परमिंदर चोपडा: पहिी छिाही के दौरान संस्वीकृलियों के संबंध िें, लवलिन्न क्षेिों के अिंगषि िगिग 1,52,000 

करोड रुपए की संस्वीकृलियाूँ हैं। और आपका अगिा प्रश्न पीएफसी को प्राप्त अलग्रि िुगिानों के 

बारे िें था। 

श्रेया लशवानी: लवशेर् रूप से उत्पादन बही िें? हाूँ। 

परमिंदर चोपडा: िेरे पास अिी सटीक आंकडा नहीं ह,ै िेदकन िुझे िगिा ह ैदक दो प्रिुख पररयोजनाएं थीं, और 

अगर िैं सही ह ंिो िगिग 10,000 करोड रुपए का अलग्रि िुगिान लवदु्यि उत्पादन पररयोजना 

के लिए दकया गया था। 

श्रेया लशवानी: ठीक ह,ै दो पररयोजनाएं लजनका कुि िलू्य 10,000 करोड रुपए ह?ै 

परमिंदर चोपडा: हाूँ। 

श्रेया लशवानी: ठीक ह।ै  

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न व्यलक्तगि लनवेशक अंदकि िेहिा की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

अंदकि िेहिा: िुझे प्रश्न पछूने का अवसर देन ेके लिए धन्फ्यवाद। िैंन ेकुछ ररपोटें देखी हैं जो प्रलि शेयर बुक 

वैल्यू से संबंलधि हैं। िैंने देखा ह ैदक प्रलि शेयर आय िगिग 60 या 75 होने के बावजूद, 2023 
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से प्रलि शेयर बुक वैल्यू घट रही ह।ै 2023 िें प्रलि शेयर बुक वैल्यू िगिग 424 थी, 2024 िें 

घटकर 406 हो गई और 2025 िें यह िगिग 356 के आसपास ह।ै िो, िगिग 75 रुपए की 

अच्छी प्रलि शेयर आय होन ेके बावजूद प्रलि शेयर बुक वैल्य ूिें लगरावट का कारण क्या है? 

परमिंदर चोपडा: िुझे िगिा ह,ै अगर आपको सही याद हो, िो हिन ेदो बार बोनस शेयर जारी दकए हैं। एक 

बार हिने 1:1 के अनुपाि िें बोनस शेयर जारी दकए थे, और दसूरी बार 4:1 के अनुपाि िें। 

यही बुक वैल्यू िें किी का कारण हो सकिा ह।ै 

अंदकि िेहिा: ठीक ह ैआपका बहुि बहुि धन्फ्यवाद। 

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न टै्रवेस्ट कैलपटि के रघ ुकी ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

रघु: एक बार दफर अवसर देन ेके लिए धन्फ्यवाद। बस एक छोटा सा सुझाव ह।ै क्योंदक लपछिे व्यलक्त 

ने एक प्रश्न पछूा था दक हिारी इदक्वटी पर ररटनष िगिग 20% ह ैऔर िोन बुक 10% से 11% 

ह।ै िो, हिारा िार्जषन िगिग 10% ह,ै और िान िीलजए दक हि कंपनी की नीलि के अनुसार 

30% िािांश के रूप िें दिेे हैं, िब िी हिारे पास िगिग 6% या 6.5% बचिा ह।ै िो क्या 

आपके पास बायबैक या इसी िरह की कोई योजना है? क्योंदक हि देख रह ेहैं दक हिारे शेयर 

बहुि ही सस्िे िूल्य िगिग बुक वैल्यू के बराबर पर लबक रह ेहैं। और कें द्र सरकार की ओर से 

एक लनयि िें बदिाव हुआ ह,ै लजसके अनुसार िहारत्न कंपलनयों को बायबैक के लिए बोडष की 

िंजूरी के अिावा दकसी और से िंजूरी िेन ेकी जरूरि नहीं ह,ै अगर शेयर की कीिि बुक वैल्य ू

के करीब यानी 1.2 गुना कि हो। िो क्या बोडष इस बारे िें लवचार कर रहा ह?ै 

परमिंदर चोपडा: दफिहाि ऐसी कोई योजना नहीं ह।ै 

रघु: ठीक ह।ै कृपया इस बाि पर लवचार करें दक क्या ऐसा कोई लवकल्प उपिब्ध ह।ै 

परमिंदर चोपडा: ठीक ह।ै 
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रघु: धन्फ्यवाद। 

िॉडरेटर: हिारा अगिा प्रश्न बीटी कैलपटि के लनलखि कुिार अग्रवाि की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

लनलखि कुिार अग्रवाि: निस्कार। िुझे खेद ह ैअगर यह पहिे स्पि हो चुका है, िेदकन िैं 241 करोड रुपए के अलिररक्त 

प्रावधानों के पीछे का कारण जानना चाहिा हूँ। िैं सिझिा हूँ दक इसका कोई सािान्फ्य संबंध 

सािान्फ्य नहीं ह.ै.. 

िॉडरेटर: िुझे खेद ह ैदक िैं आपको बीच िें रोक रहा हूँ, श्री अग्रवाि, िदेकन आपकी आवाज स्पि नहीं 

ह,ै गूंज रही ह।ै 

लनलखि कुिार अग्रवाि: िेरा सवाि प्रावधानों के बारे िें ह।ै अगर इस पर पहि ेही स्पिीकरण ददया जा चुका ह ैिो 

क्षिा करें, िेदकन िैं लििाही के दौरान 241 करोड रुपए के अलिररक्त प्रावधानों के पीछे का 

कारण सिझना चाहिा हूँ। िुझे पिा ह ैदक कोई नया धोखाधडी का िाििा नहीं ह।ै अक्टूबर 

िें आरबीआई को जेनसोि के धोखाधडी िाििे की सूचना दी गई थी, और इसके लिए चौथी 

लििाही िें पहि ेही प्रावधान दकया जा चुका ह।ै िो, यह 241 करोड रुपए दकससे संबंलधि ह?ै 

परमिंदर चोपडा: यह लििाही के दौरान हुए नए िुगिानों के कारण िानक पररसंपलत्तयों िें हुई वृलि ह।ै 

लनलखि कुिार अग्रवाि: िो क्या इसका संबंध लनिाषण पररयोजनाओं और उस पर लििने वाि े1% ब्याज से ह?ै 

परमिंदर चोपडा: 1% की कटौिी अिी िक िाग ूनहीं की गई ह,ै क्योंदक ये संस्वीकृलियाूँ 1 अक्टूबर से पहिे की 

थीं। इसलिए, हि ईसीएि पर 0.40% बनाए रख रह ेहैं। और इसके लिए, चंूदक हिने लििाही 

के दौरान िगिग 80,000 करोड रुपए का संलविरण दकया ह,ै यह उसी के कारण अलिररक्त 

प्रावधान ह।ै 
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लनलखि कुिार अग्रवाि: सिझ गया। िहोदया, क्या आप दसूरी छिाही िें अपेलक्षि प्रावधान वापसी पर िी कुछ रटप्पणी 

कर सकिी हैं? और यदद प्रावधान वापसी िें कोई दरेी होिी ह,ै िो क्या हि िानक प्रावधानों 

की िौजूदा दर को जारी रखने की उम्िीद कर सकिे हैं? 

परमिंदर चोपडा: देलखए, जैसा दक हिने पहिे बिाया, लसन्नर के लिए िी हिने एनसीएिटी िें सिाधान योजना 

को िंजूरी द ेदी ह।ै कुछ अन्फ्य पररसंपलत्तयां िी हैं लजन पर सिाधान की प्रदक्रया उन्नि चरण िें 

ह।ै अगर हिें इसिें कुछ राहि लिििी ह,ै िो लनलिि रूप से कुछ बदिाव देखन ेको लििगेा। 

लनलखि कुिार अग्रवाि: ठीक ह।ै और अगर कोई राइट-बैक नहीं ह,ै िो िानक प्रोलवज़न रन रेट क्या 200 से अलधक 

होगा? 

परमिंदर चोपडा: यह सब ऋण संलविरण िें होन ेवािी वृलि या ऋण बही िें होने वािी वृलि पर लनिषर करिा 

ह।ै 

लनलखि कुिार अग्रवाि:    ठीक ह।ै क्या आप इस बारे िें कोई संख्या बिा सकिे हैं, या यह अनुिान िगा सकिे हैं दक इसका 

क्या पररणाि होगा? 

परमिंदर चोपडा: यह कहना बहुि िुलश्कि होगा दक सािान्फ्य पुनिुषगिान या अलग्रि िुगिान दकिना ह ैऔर हि 

चरणबि िरीके से दकिनी रालश संलविररि करने जा रह ेहैं। इसलिए, इसका पररणाि इन्फ्हीं 

आंकडों पर लनिषर करेगा। 

लनलखि कुिार अग्रवाि: सिझ गया। िेरा आलखरी सवाि लवकास दर से संबंलधि ह,ै लजसकी हिन े13.75% ररपोटष की 

ह,ै िेदकन हिारा अनुिान 10 से 11% ह।ै िो, क्या यह इसलिए ह ैक्योंदक हि दसूरी छिाही 

िें अलधक अलग्रि िुगिान की उम्िीद कर रह ेहैं या हि 12.5% या 13% से अलधक की उम्िीद 

कर सकिे हैं? 
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परमिंदर चोपडा: िाफ़ कीलजए? 

लनलखि कुिार अग्रवाि: िैं कह रहा ह ंदक दसूरी लििाही िें 13.75% की वृलि हुई ह,ै िेदकन परेू साि के लिए हिारी 

वृलि का अनुिान 10% से 11% ह।ै क्या इसका कारण यह ह ैदक आपको दसूरी छिाही िें 

अलधक अलग्रि िुगिान की उम्िीद ह?ै 

परमिंदर चोपडा: देलखए, यह 14% ह,ै 13.5% वार्र्षक आधार पर ह।ै िो, यह चािू लवत्तीय वर्ष के लिए नहीं 

ह।ै इसलिए, चािू लवत्तीय वर्ष के लिए, हिने 10% से 11% की गाइडेंस  (अनुिान/िागषदशषन)

दी ह।ै  

लनलखि कुिार अग्रवाि:     ठीक ह।ै धन्फ्यवाद। आपको शुिकािनाएूँ। 

परमिंदर चोपडा: िुझे िगिा ह ैदक कोई िकनीकी सिस्या ह।ै इसलिए, कृपया आज के लिए कॉि सिाप्त करें। 

आप सिी के जुडन ेके लिए धन्फ्यवाद। 

िॉडरेटर: जी हाूँ, िहोदया। देलवयों और सज्जनों, िोिीिाि ओसवाि और पावर फाइनेंस कॉपोरेशन की 

ओर से, यह सम्िेिन यहीं सिाप्त होिा ह।ै हिारे साथ जुडन ेके लिए धन्फ्यवाद और अब आप 

अपनी िाइनें लडस्कनेक्ट कर सकिे हैं। 


