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पॉिर फाइनेंस कॉपोरेशन डलडिटेि 

डित्तीय िषा 2026 की िसूरी डतिाही/पहली छिाही की आय डिश्लेषण 

ठरपोटा 

7 निंबर, 2025 

 

 

 

प्रबधंन:                      श्रीिती परसििंर चोपडा - अध्यक्ष एि ंप्रबधं डनिशेक 

                                  श्री राजीि रंजन झा - डनिशेक (पठरयोजना) 

                                  श्री िनोज शिाा - डनिशेक (िाडणडययक)  

                                  श्री सिंीप कुिार - डनिशेक (डित्त) 

 

सचंालक:             श्री अडभजीत ठटबरेिाल – िोतीलाल ओसिाल फाइनेंडशयल सर्िास  

डलडिटेि।  
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िॉिरेटर: िेडियों और सज्जनों, आपका दिन शुभ हो और िोतीलाल ओसिाल फाइनेंडशयल सर्िास 

डलडिटेि द्वारा आयोडजत पािर फाइनेंस कॉपोरेशन की डित्तीय िषा 2026 की िसूरी डतिाही 

की आय संबंधी चचाा िें आपका स्िागत ह।ै 

                                   कृपया ध्यान िें दक सभी प्रडतभाडगयों की लाइनें केिल सुनन े के िोि िें रहेंगी और प्रस्तुडत 

सिाप्त होने के बाि आपको प्रश्न पूछन ेका अिसर डिलगेा। यदि आपको कॉन्फ्रें स कॉल के िौरान 

सहायता की आिश्यकता हो, तो कृपया अपन ेटचटोन फोन पर “*” और दफर “0” िबाकर 

ऑपरेटर को संकेत िें। कृपया ध्यान िें दक यह कॉन्फ्रें स ठरकॉिा की जा रही ह।ै 

                                   अब िैं सम्पिलेन का संचालन िोतीलाल ओसिाल के अडभजीत ठटबरेिाल को सौंपता ह।ँ आपका 

स्िागत ह ैिहोिय।  

अडभजीत ठटबरेिाल: धन्फ्यिाि, धनेश। आप सभी को निस्कार। िैं अडभजीत ठटबरेिाल, िोतीलाल ओसिाल से, और 

हिें आप सभी का इस अर्निंग्स कॉल िें स्िागत करते हुए खुशी हो रही ह।ै पािर फाइनेंस 

कॉपोरेशन के डित्तीय िषा 2026 की िसूरी डतिाही के नतीजों पर चचाा करन ेके डलए इस कॉल 

िें शाडिल होन ेके डलए आपका बहुत-बहुत धन्फ्यिाि। 

                                   कंपनी की आय पर चचाा करन ेके डलए, िुझे पीएफसी की िठरष्ठ प्रबंधन टीि का स्िागत करत े

हुए खुशी हो रही ह,ै डजसिें श्रीिती परसिंिर चोपडा – अध्यक्ष एिं प्रबंध डनिेशक; श्री राजीि 

रंजन झा – डनिशेक (पठरयोजना), श्री िनोज शिाा – डनिशेक (िाडणडययक), श्री संिीप कुिार 

– डनिेशक (डित्त) शाडिल हैं। 

                                   िोतीलाल ओसिाल की ओर से, हि पािर फाइनेंस कॉपोरेशन की िठरष्ठ प्रबंधन और डनिेशक 

संबंध टीि को धन्फ्यिाि िेते हैं दक उन्फ्होंने आज हिें िेजबानी करने का यह िौका दिया। 

                                   अब िैं सीएििी िैि को आिंडत्रत करता ह,ँ डजसके बाि हि इस कॉल िें शाडिल लोगों के 

सिालों के जिाब के डलए िंच खोलेंगे। 
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                                   इसी के साथ, सीएििी िैि, अब आपको संबोडधत करेंगी। 

परसििंर चोपडा: बहुत-बहुत धन्फ्यिाि। सभी को निस्कार, और आप सभी का बहुत-बहुत स्िागत ह।ै हिने आज 

अपन ेडत.2 और छ.1 26 के नतीजे घोडषत कर दिए हैं। 

                                   िुझे आज सभी डनिेशकों से जुडकर पीएफसी के प्रिशान पर चचाा करते हुए प्रसन्नता हो रही ह।ै 

सिेदकत प्रिशान की बात करें तो, छ.1'26 के डलए, टैक्स के बाि सिेदकत लाभ 16,816 करोड 

रुपए रहा, जो डपछले साल के िुकाबले 17% ज़्यािा ह।ै 

ग्रुप लोन एसेट बुक िें साल-िर-साल आधार पर 10% की िृडद्ध िजा की गई ह ैऔर 30 डसतंबर 

2025 तक यह 11,43,370 करोड रुपए हो गई ह।ै 

पठरसंपडत्त गुणित्ता के िािल ेिें, हि एनपीए स्तर िें डगरािट का रेंि िेख रह ेहैं। छ.1'26 के 

डलए सिेदकत सकल एनपीए स्तर 1.45% और डनिल एनपीए 0.30% ह।ै 

अब, एकल प्रिशान की बात करते हैं। िुझे यह बताते हुए खुशी हो रही ह ैदक छ.1'26 िें, हिारी 

लोन एसेट बुक िें 14% की िृडद्ध िजा की गई ह।ै इसके साथ, हिारी लोन एसेट बुक अब 

5,61,210 करोड रुपए हो गई ह।ै यह िृडद्ध लगभग 86,000 करोड रुपए के िजबूत संडितरण 

की िजह से हुई ह,ै जो डपछले छिाही से 30% ज़्यािा ह।ै 

कुल छ.1 संडितरण िें से, लगभग 57% डिस्रीब्यूशन सेगिेंट िें थ ेऔर 30% जेनरेशन सेगिेंट 

िें थ,े डजसिें निीकरणीय और परंपरागत उत्पािन पठरयोजनाएं िोनों शाडिल हैं। 

डित्तीय िषा 26 के डलए, हि अपने लोन बुक ग्रोथ गाइिेंस को 10%-11% पर बनाए हुए हैं। 
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लेंसिंग डबज़नेस के बारे िें, िैं यह बताना चाहगंी दक अपन ेकारोबार को बढाने के उदे्दश्य से, 

पीएफसी ने ठरज़िा बैंक ऑफ़ इंडिया की डिशेष स्िीकृडत से भूटान िें अपना पहला क्रॉस-बॉिार 

डित्तीय सिझौता दकया ह।ै यह 600 िेगािाट खोरलोछू हाइड्रो पािर प्रोजेक्ट को फाइनेंस 

करने के डलए 4,800 करोड रुपए का सिझौता हुआ ह।ै लेंसिंग रुपए िें होगी। यह प्रोजेक्ट 

भूटान सरकार के िाडलकाना हक िाली ड्रुक ग्रीन पािर कॉपोरेशन डलडिटेि और टाटा पािर 

कंपनी के बीच एक स्रैटेडजक पाटानरडशप ह,ै डजसिें क्रिशः 60% और 40% डहस्सेिारी ह।ै 

अब, िैं पीएफसी के डित्तीय प्रिशान की खास बातें साझा करना चाहगंी: 

िुझे यह बताते हुए खुशी हो रही ह ैदक छ.1'26 के डलए, हिने छ.1'25 के 8,088 करोड रुपए 

के िुकाबले 8,960 करोड रुपए का डनिल लाभ दिया ह।ै यह िुख्य रूप से डनिल ब्याज आय 

िें साल-िर-साल 23% की िृडद्ध के कारण हुआ ह।ै डत.2'26 के डलए डनिल लाभ 4,462 करोड 

रुपए ह।ै 

शेयरधारकों के साथ अपनी सफलता शेयर करन ेकी कोडशश जारी रखत ेहुए, बोिा न ेप्रडत शेयर 

3.65 रुपए का अंतठरि लाभांश िने ेकी घोषणा की ह।ै इसके साथ, डित्तीय िषा'26 के डलए 

कुल अंतठरि लाभांश प्रडत शेयर 7.35 रुपए हो गया ह।ै 

अब, हिारे िुख्य डित्तीय संकेतक की बात करत ेहैं: 

छ.1'26 के डलए यील्ि 9.98% ह।ै फंि की लागत 7.43% ह।ै 

स्प्रेि और एनआईएि क्रिशः 2.55% और 3.62% हिारी बताई गई सीिा के अंिर हैं। 
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हि डतिाही-िर-डतिाही सुखि सीआरएआर लेिल बनाए हुए हैं। 30 डसतंबर 2025 तक, 

हिारा सीआरएआर 21.62% ह ैऔर ठटयर 1 कैडपटल 19.89% ह।ै सीआरएआर न्फ्यूनति 

रेगलुेटरी आिश्यकताओं से काफी ज़्यािा ह।ै 

अब, पठरसंपडत्त गणुित्ता की ओर बढत ेहैं: 

िुझे यह बताते हुए खुशी हो रही ह ैदक नेट एनपीए अनुपात डपछले 10 िषों िें सबसे डनचल े

स्तर पर ह ैऔर 0.37% पर ह।ै डपछल ेडित्तीय िषा िें केएसके िहानिी के सिाधान के कारण, 

हिारे सकल एनपीए स्तर िें 84 बीपीएस की डगरािट आई ह,ै जो 2025 की पहली छिाही िें 

2.71% से घटकर 2026 की पहली छिाही िें 1.87% हो गया ह।ै इसके साथ ही, अब हिारा 

स्टेज-3 यानी एनपीए बुक 10,490 करोड रुपए पर ह,ै डजसिें 80% का स्िस्थ प्रोडिजसनंग 

किरेज ह।ै 

पठरयोजना सिाधान की डस्थडत के संबंध िें, िैं यह बताना चाहगंी दक ितािान िें हिारे पास 

तीसरे चरण िें 10,490 करोड रुपए की 22 संकटग्रस्त पठरयोजनाएं हैं। इनिें से 8,470 करोड 

रुपए की 11 पठरयोजनाओं का सिाधान एनसीएलटी के तहत दकया जा रहा ह,ै डजनिें से 

2,600 करोड रुपए की छह पठरयोजनाएं पठरशोधन के अधीन हैं, डजन पर 100% प्रािधान 

बनाए रखा गया ह।ै शेष 2,015 करोड रुपए की 11 पठरयोजनाओं का सिाधान एनसीएलटी 

के बाहर दकया जा रहा ह।ै 

अब िैं प्रिुख संकटग्रस्त पठरसंपडत्तयों िें से एक, डसन्नर थिाल पािर प्रोजेक्ट के बारे िें जानकारी 

साझा करना चाहगंी, डजस पर 3,000 करोड रुपए का बकाया ह।ै यह 1,350 िेगािाट का 

कोयला आधाठरत संयंत्र ह।ै इस पठरयोजना का सिाधान एनसीएलटी के तहत दकया जा रहा 
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ह ैऔर सिाधान योजना एनसीएलटी की िंजूरी के डलए प्रस्तुत की जा चुकी ह।ै ितािान िें, इस 

पठरयोजना के डलए 80% प्रािधान बनाए रखा गया ह।ै 

अब, ऋण के पहल ूपर आते हैं: 

30 डसतंबर 2025 तक, हिारा बकाया ऋण 4,74,430 करोड रुपए ह।ै इसिें से लगभग 20% 

बकाया ऋण डििेशी िुद्रा िें ह।ै 30 डसतंबर 2025 तक, बकाया डििेशी िुद्रा ऋण 10.4 अरब 

अिेठरकी िॉलर ह,ै डजसिें से 68% अिेठरकी िॉलर, 19% जापानी जेपीिाई और 11% यूरो 

िें ह।ै हि डिडनिय जोडखि के डलए कुल डििेशी िुद्रा पोटाफोडलयो पर 95% हसेजंग बनाए 

रखते हैं। 

अब, िैं लाभ और हाडन डििरण िें डिडनिय लाभ/हाडन िि िें होने िाले बिलािों पर चचाा 

करना चाहगंी: 

2026 की पहली छिाही िें, हिें अपने अनहयेि पोटाफोडलयो और िेठरिेठटि बुक के कुछ डहस्से 

पर लगभग 1,100 करोड रुपए का डिडनिय घाटा हुआ ह।ै यह घाटा िुख्य रूप से 

ईयूआर/यूएसिी डिडनिय िर िें उतार-चढाि के कारण हुआ ह,ै डजसिें 2026 की पहली छिाही 

िें ईयूआर, यूएसिी के िुकाबले लगभग 8% िजबूत हुआ ह।ै इसके अलािा, डिडनिय िर िें 

सकारात्िक उतार-चढाि होने पर, हिारे पास इन नुकसानों की भरपाई करने का अिसर होगा 

क्योंदक ऋणों की पठरपक्वता अिडध लंबी ह।ै साथ ही, डपछल ेकुछ दिनों से ईयूआर/यूएसिी िें 

सकारात्िक उतार-चढाि िेखन ेको डिल रहा ह।ै 

िैं यह बताना चाहगंी दक हि िजबूत डित्तीय प्रिशान सुडनडित करने के डलए अपन ेडििेशी 

िुद्रा जोडखि को सदक्रय रूप से प्रबंडधत करने पर परूी तरह स ेध्यान कें दद्रत कर रह ेहैं। 
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इसके अलािा, डििेशी िुद्रा ऋण के िोचे पर, िुझे यह बतात ेहुए खुशी हो रही ह ैदक 2026 

की पहली छिाही िें, हिने भारत के ऊजाा पठरितान के डलए पीएफसी के सिथान को और 

िजबूत करन ेके डलए िो िहत्िपूणा सिझौतों पर हस्ताक्षर दकए। हिने असि िें बांस आधाठरत 

बायो-इथेनॉल पठरयोजना को डित्त पोडषत करने के डलए जेबीआईसी के साथ 60 अरब जापानी 

येन के ऋण सिझौते पर हस्ताक्षर दकए। 

हिने एक्सपोटा फाइनेंस ऑस्रेडलया के साथ भी साझेिारी की, डजसके तहत स्िच्छ ऊजाा 

पठरयोजनाओं के डलए 180 डिडलयन अिेठरकी िॉलर जुटाए गए। यह भारत िें ईएसए की 

पहली डित्तपोषण पहल ह।ै य ेसहयोग िैडिक डित्तपोषण स्रोतों िें डिडिधता लान ेऔर भारत 

की स्िच्छ ऊजाा यात्रा को गडत िेने के प्रडत हिारी प्रडतबद्धता को उजागर करत ेहैं।. 

िैं इस बात पर प्रकाश िालना चाहगंी दक पीएफसी भारत िें निीकरणीय ऊजाा क्षेत्र की सबसे 

बडी डित्तीय संस्था बनी हुई ह,ै डजसका 30 डसतंबर 2025 तक निीकरणीय ऊजाा ऋण संग्रह 

84,680 करोड रुपए ह।ै 

अब, सिापन से पहल,े िैं आरबीआई द्वारा जारी हाडलया पठरपत्रों के संबंध िें कुछ अपिेट 

साझा करना चाहगंी: 

पहला डनिशे आरबीआई के पठरयोजना डित्तपोषण संबंधी दिशा-डनिेशों से संबंडधत ह,ै जो जून 

2025 िें जारी दकए गए थे। य ेदिशा-डनिेश 1 अक्टूबर 2025 से प्रभािी हैं और इस डतडथ को 

या इसके बाि स्िीकृत होने िाले नए पठरयोजना ऋणों पर लागू होंगे। िौजूिा ऋणों पर पहल े

के डनयि लाग ूरहेंगे, जब तक दक कोई नई ऋण घटना या शतों िें कोई िहत्िपूणा पठरितान न 

हो, ऐसी डस्थडत िें नए दिशाडनिेश लाग ूहोंगे। इन दिशा-डनिशेों के अनुसार, डनिााण चरण के 

िौरान 1% और ब्याज एिं िूलधन के पुनभुागतान की शुरुआत के बाि पठरचालन चरण के 

िौरान 0.40% का प्रािधान बनाए रखना आिश्यक ह।ै 
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िैं यह बताना चाहगंी दक पीएफसी औसतन अपने चरण-1 और चरण-2 पठरसंपडत्तयों पर 

लगभग 1.01% का प्रािधान बनाए रखता ह।ै तिनुसार, ितािान प्रािधान स्तर िैधाडनक 

आिश्यकता से अडधक हैं। इसके अलािा, प्रािधान के उदे्दश्य से, हि अपेडक्षत ऋण हाडन िॉिल 

का पालन करत े हैं। इसडलए, ईसीएल िॉिल के अडतठरक्त आरबीआई िानििंों के तहत 

आिश्यक कोई भी अडतठरक्त प्रािधान हाडन आरडक्षत डनडध के िाध्यि से लाभ-हाडन खात ेको 

प्रभाडित दकए डबना बनाया जाएगा। 

िसूरा अपिेट आरबीआई द्वारा 24 अक्टूबर 2025 को जारी दकए गए िसौिा पठरपत्र से 

संबंडधत ह,ै डजसिें गरै-सरकारी डित्तीय संस्थानों (एनबीएफसी) के अिसंरचना संबंधी डनिेशों 

के डलए लाग ूजोडखि भार डनधााठरत दकए गए हैं। िसौिा पठरपत्र िें सीआरएआर गणना के 

डलए अिसंरचना पठरसंपडत्तयों पर जोडखि भार डनधााठरत करने की पद्धडत बताई गई ह।ै यह 

पठरपत्र अगल ेडित्तीय िषा, यानी 1 अप्रैल 2026 से लाग ूहोगा और बकाया ऋण पोटाफोडलयो 

पर लाग ूहोगा। ितािान सरलीकृत ढांचे के डिपरीत, यह िसौिा कि जोडखि भार के डलए पात्र 

उच्च-गुणित्ता िाली अिसंरचना पठरसंपडत्तयों के रूप िें पठरयोजनाओं को िगीकृत करन े के 

डलए अडधक डिस्ततृ िडृिकोण प्रस्तुत करता ह।ै ितािान ढांचे िें, एक िषा से अडधक सिय से 

िाडणडययक संचालन िें िौजूि पात्र चाल ूअिसंरचना पठरयोजनाओं के डलए 50% जोडखि 

भार लागू ह।ै हालांदक, िसौिा ढांचे िें, जोडखि भार को अब 50% और 75% के िो खंिों िें 

डिभाडजत दकया गया ह।ै यह डिभाजन चुकाई गई राडश के प्रडतशत और अन्फ्य डिडभन्न शतों पर 

आधाठरत ह,ै जो िौजूिा डिडनयिों िें नहीं ह।ै 

िैं यह बताना चाहगंी दक हिारी ऋण बुक िें उत्पािन, पारेषण, डितरण और अन्फ्य अिसंरचना 

क्षेत्रों से संबंडधत पठरयोजनाएं शाडिल हैं: 

इसडलए, हि ितािान िें डिडभन्न डिभागों पर इसके प्रभािों को सिझने के डलए पठरपत्र के 

िसौिे की डिस्तार से सिीक्षा कर रह ेहैं। 
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हिेशा की तरह, जैसे ही हिें इस िािले िें और स्पिता डिलगेी और भारतीय ठरजिा बैंक से इस 

संबंध िें अंडति दिशाडनिेश प्राप्त होंग,े हि अपने डनिेशकों को सूडचत करत ेरहेंगे। 

                                    इसी के साथ िैं अपनी बात सिाप्त करना चाहगंी। आज हिारे साथ जुडन ेके डलए एक बार 

दफर धन्फ्यिाि। अब आप प्रश्न पछू सकत ेहैं। 

िॉिरेटर: बहुत-बहुत धन्फ्यिाि िहोिया। अब हि प्रश्नोत्तर सत्र शुरू करेंग।े पहला प्रश्न इदक्वरस कैडपटल के 

श्रीपाल िोशी की ओर से ह।ै कृपया पूडछए। 

श्रीपाल िोशी: निस्कार िहोिया। िुझे यह अिसर िेने के डलए धन्फ्यिाि। िेरा पहला प्रश्न कालेिरि ससंचाई 

पठरयोजना से संबंडधत ह।ै िैं यह जानना चाहता ह ँदक हिने इसका डहसाब-दकताब कैसे रखा 

ह?ै क्या इस पठरयोजना से संबंडधत कोई बकाया राडश या अडग्रि भुगतान प्राप्त नहीं हुआ है? 

और कुल बकाया राडश दकतनी थी? 

परसििंर चोपडा: कालेिरि पठरयोजना से हिें अभी तक कोई अडग्रि भुगतान प्राप्त नहीं हुआ ह।ै हिारी िेनिारी 

लगभग 26,000 करोड रुपए ह।ै 

श्रीपाल िोशी: िीक ह।ै तो िहोिया, क्या इस डनिेश से तीसरी डतिाही िें कुछ अडग्रि भुगतान प्राप्त होंगे? 

परसििंर चोपडा: दफलहाल, डनयडित रूप से भुगतान हो रहा ह।ै लेदकन हिें ऋणकताा की ओर से इस पोटाफोडलयो 

के डलए सिय से पहले भुगतान का कोई अनरुोध प्राप्त नहीं हुआ ह।ै 

श्रीपाल िोशी: तो, हिारे डलए यह अभी भी चरण 2 िें ह,ै और हिारी सहायक कंपनी के डिपरीत, हिें उनकी 

ओर से कोई अडग्रि भुगतान अनुरोध प्राप्त नहीं हुआ ह?ै 

परसििंर चोपडा: जी हां, अभी तक तो नहीं हुआ ह।ै 
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श्रीपाल िोशी: सिझ गया। सिझ गया। और िसूरा सिाल नोट 6 िें हिारी फाइसलंग के बारे िें था, डजसिें 

हिने लगभग 262 करोड रुपए के धोखाधडी के िािले को उजागर दकया ह।ै तो, यह िािला 

दकतना बडा ह,ै कृपया इस पर कुछ प्रकाश िालें? 

परसििंर चोपडा: हां, िुझे लगता ह ैदक डपछली डतिाही िें हिने यह स्पि कर दिया था दक यह िुख्य रूप से 

जेनसोल के साथ हिारे जुडाि के कारण था। 

श्रीपाल िोशी: िीक ह।ै सिझ गया। सिझ गया। स्पिीकरण के डलए धन्फ्यिाि। और आडखरी सिाल डतिाही 

के डलए िृडद्धशील आय प्रडतफल से संबंडधत था। तो, क्या हिने पहली डतिाही िें हिारी डिडश्रत 

आय प्रडतफल की तलुना िें इसिें कुछ किी िेखी ह,ै और िसूरी डतिाही िें भी यह सिान ह,ै 

क्या हिने इसिें कुछ किी िेखी है, और यदि आप संख्या को स्पि कर सकें  तो यह िििगार 

होगा? 

परसििंर चोपडा: िुझे लगता ह ैदक आय प्रडतफल िें िािूली डगरािट आई ह ैऔर यह बाजार की ताकतों और 

हिारे सािने िौजूि प्रडतस्पधाा के कारण हुई ह;ै यह िािूली रूप से 10.01 से घटकर 9.98% 

हो गई ह।ै 

श्रीपाल िोशी: िीक ह।ै सिझ गया। िेरे प्रश्न का उत्तर िेन ेके डलए आपका बहुत-बहुत धन्फ्यिाि । िैं और प्रश्न 

पूछन ेके डलए कतार िें लग जाता ह।ं 

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न रैिेस्ट कैडपटल के रघ ुकी ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

रघ:ु अिसर िेन ेके डलए धन्फ्यिाि, िहोिया। िेरा प्रश्न कुल लनेिेन के संबंध िें ह,ै डजसिें डििेशी 

िुद्रा डिडनिय (फॉरेक्स) िें हुआ नुकसान भी शाडिल ह।ै इस डतिाही िें यह लगभग 650 करोड 

रुपए रहा ह ैऔर डपछली डतिाही िें लगभग 500 करोड रुपए था। क्या आपको नहीं लगता 

दक यह लेनिेन हाडन की राडश बहुत अडधक ह?ै िो डतिाडहयों िें, 90,000 करोड रुपए के कुल 
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डनिेश पर हिें लगभग 1100 करोड रुपए का नुकसान हुआ ह।ै तो, प्रश्न का पहला भाग यह ह ै

दक क्या हिें फॉरेक्स बाजार िें अनुकूल सुधार होन े पर कुछ राइट-बैक की उम्पिीि करनी 

चाडहए? िसूरा यह ह ैदक आपन ेडपछली कॉल िें कहा था दक हरेक रुपए की डगरािट पर लगभग 

250 करोड रुपए का घाटा होता ह,ै लेदकन हि िेखत ेहैं दक यह इससे काफी अडधक है। तो, 

क्या आप कृपया ितािान नुकसान और अगली िो डतिाडहयों के डलए संभाडित नुकसान का 

अनुिान बता सकती हैं? 

परसििंर चोपडा: िौजूिा अडनडितता और िॉलर के किजोर होने के कारण, हिने िेखा ह ै दक यरूो िें काफी 

िजबूती आई ह।ै इस छिाही िें यूरो लगभग 8% िजबूत हुआ ह।ै इसडलए, हिारी िुख्य उम्पिीि 

यूरो के िजबूत होने की ही ह।ै लेदकन िैं यह बताना चाहगंी दक यूरो के िािले िें, बहुपक्षीय 

ऋणों की पठरपक्वता अिडध 4-5 साल से शरुू होकर 8-9 साल तक जाती ह।ै ऐसे िािलों िें, 

और डनकट भडिष्य िें िॉलर के िजबूत होने के साथ, हि उम्पिीि कर रह ेहैं दक ये नुकसान 

डतिाही-िर-डतिाही धीरे-धीरे कि होते जाएंगे। 

रघ:ु िीक ह।ै तो, ऐसा नहीं ह ैदक बुक का नुकसान हो गया ह ैऔर उसकी भरपाई नहीं हो सकती? 

यानी, आने िाली कुछ डतिाडहयों िें, कुछ भरपाई होन ेकी संभािना ह?ै 

परसििंर चोपडा: जी हाँ, डबल्कुल सही। एक बार जब रुपए की कीित यूरो के िुकाबले बढ जाएगी, तो य ेडस्थडत 

उलट जाएगी। 

रघ:ु ज़रूर। िेरा िसूरा सिाल आपके दकसी प्रडतस्पधी का नाि लनेे के बारे िें है, िैं दफर से क्षिा 

चाहगँा। हिन ेखबरों िें सुना ह ैदक आईआरएफ़सी ने अब इंरास्रक्चर लेंसिंग िें किि रखा ह ै

और िे लगभग 120-130 बेडसस पॉइंट्स के स्प्रेि पर लोन िे रह ेहैं। तो, क्या आपको इस डिशषे 

सेगिेंट िें हिारे डलए दकसी प्रडतस्पधाा और हिारे एनआईएि पर दकसी तरह के िबाि की 

आशंका ह?ै 
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परसििंर चोपडा: िेडखए, िैं इस बात से पूरी तरह सहित ह ँदक डिडभन्न िोचों पर प्रडतस्पधाा ह।ै पहले बैंकों से 

प्रडतस्पधाा थी। अब आईआरएफ़सी और हुिको से प्रडतस्पधाा ह,ै और हिने िेखा ह ैदक नाबािा 

भी डिदु्यत क्षेत्र िें कुछ पठरसंपडत्तयों के डलए डित्तपोषण कर रहा ह,ै साथ ही नैबदफ़ि भी िौजूि 

ह।ै इसडलए, बाजार िें प्रडतस्पधाा तो डनडित रूप से ह,ै लेदकन िैं यह कहना चाहगँी दक हि 

सभी के डलए डिकास के पयााप्त अिसर हैं। तो हाँ, हिें िेखना होगा दक हि दकतने प्रडतस्पधी हो 

सकते हैं। लेदकन अभी तक, हिें उम्पिीि ह ैदक हि अपन ेलाभ और िार्जान को बनाए रखने िें 

सक्षि होंगे। 

रघ:ु िीक ह।ै और क्या हिारे डलए ऋण संडितरण िें िृडद्ध को तेज करने का कोई अिसर ह,ै अगर 

िान लीडजए दक बहुत अडधक अिसर हैं क्योंदक 10-11% कुछ हि तक बहुत कि लगता ह,ै तो 

क्या कोई संभािना ह ैदक हि इसे बढाकर 14-15% कर सकें ? िैं एक व्यापक िीघाकाडलक 

िडृिकोण की तलाश िें ह।ँ 

परसििंर चोपडा: िुझे लगता ह ैदक डनयडित भुगतान की बडी संख्या को िेखते हुए, अगर हिें 10-11% की िृडद्ध 

भी हाडसल करनी ह,ै तो हिें लगभग 2 लाख करोड रुपए का ऋण संडितठरत करना होगा और 

डपछल ेिषा के 5,41,000 करोड रुपए के आधार पर िृडद्ध करना भी एक बहुत बडी राडश ह।ै 

हि ऋण िनेे के िािले िें डििेकपूणा िडृिकोण अपनाना चाहते हैं। इसीडलए हिने ऋण संग्रह 

िें 10%-11% की िृडद्ध का अनुिान लगाया ह।ै 

रघ:ु क्या आप आने िाल ेकुछ िषों िें ऋण िृडद्ध िें कोई सुधार होने की संभािना िेखती हैं? 

परसििंर चोपडा: जैसे-जैसे आपका ग्राहक आधार बढता ह,ै िैसे-िैसे संडितरण और पुनभुागतान पर िबाि भी 

बढता जाता ह,ै यह बात आप आसानी से सिझ सकते हैं। औसतन, आज की तारीख िें हिें हर 
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साल लगभग 85,000-90,000 करोड रुपए का पनुभुागतान करना पडता ह।ै तो, यह एक बहुत 

बडी रकि ह।ै 

रघ:ु इस पुनभुागतान का स्िरूप क्या ह,ै क्या आप कृपया स्पि कर सकती हैं? हिें इतनी बडी राडश 

का भुगतान क्यों करना पड रहा है? 

परसििंर चोपडा: यह हिारे ऋण पठरसंपडत्तयों का डनयडित पुनभुागतान ह।ै 

रघ:ु िीक ह।ै इसका ितलब ह ैदक हिें हर बार एक नया ग्राहक ढंूढना होगा, यही िेरा सिाल ह।ै 

क्या िही ग्राहक डजसे हि ऋण िे रह ेहैं या पुनभुागतान प्रदक्रया का िास्तडिक स्िरूप क्या ह?ै 

परसििंर चोपडा: िूल रूप से, एक बार जब आप ऋण िेत ेहैं, तो हि 15-20 िषों की अिडध के डलए और दकस्तों 

िें पठरपक्वता अिडध के साथ ऋण िेत ेहैं। इसडलए, ऋण स्थगन अिडध के बाि, हिें हर साल 

कुछ राडश िापस डिलती ह।ै तो, यह सब नए ऋण पठरसंपडत्तयों पर डनभार करता ह ैडजन्फ्हें 

डित्तपोडषत दकया जा रहा ह।ै यह उसी ग्राहक के साथ हो सकता ह ैया नए ग्राहकों के साथ भी 

हो सकता ह।ै 

रघ:ु िहोिया, िेरा एक आडखरी सिाल ह,ै इसिें कुछ जोडना चाहता ह।ँ िान लीडजए हि दकसी 

पठरयोजना को लगभग 10 साल या उससे ज़्यािा सिय के डलए लोन ि ेरह ेहैं, तो हिें िसूरे या 

तीसरे साल िें िें पुनभुागतान क्यों डिल जाता ह?ै ग्राहक डसफ़ा  ब्याज़ िेता ह ैऔर शायि बहुत 

कि रकि ही चुकाता ह।ै लोन बुक का लगभग 20%, यह इतना ज़्यािा क्यों ह?ै  

परसििंर चोपडा: हि प्रोजेक्ट फंसिंग कर रह ेहैं। इसडलए, इसे प्रोजेक्ट के राजस्ि ढांचे के अनुरूप होना चाडहए। 

अन्फ्यथा, हिारी पठरसंपडत्तयां जोडखि िें पड जाएंगी। इसडलए, हिें प्रोजेक्ट के राजस्ि के 

अनुरूप पठरपक्वता अिडधयों को अलग-अलग रखना होगा और इसी के आधार पर पुनभुागतान 
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संरचना तय की जा रही ह।ै औसतन, यह पांच साल की ह,ै लेदकन कुछ फंसिंग ऐसी हैं जो हिने 

10 साल पहल े की थीं और डजनका पुनभुागतान अभी भी जारी ह।ै ितािान फंसिंग का 

पुनभुागतान शायि तीन से चार साल बाि शुरू हो सकता ह।ै कुल डिलाकर, पठरसंपडत्त का 

पुनभुागतान लगभग छह साल का ह।ै 

रघ:ु जी। 

िॉिरेटर: अगला प्रश्न िैडक्सिल कैडपटल के सिेश गुप्ता का ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

सिशे गपु्ता: निस्कार िहोिया, और अिसर िेन ेके डलए बहुत-बहुत धन्फ्यिाि। तो, पहला प्रश्न यह ह ैदक 

हिारी इदक्वटी पर प्रडतफल लगभग 20% ह।ै िुझे लगता ह ैदक कुछ डतिाडहयों पहल ेहिारी 

िृडद्ध िर काफी बेहतर थी, लेदकन अब यह घटकर 10% या 11% हो गई ह।ै इस डस्थडत को 

िेखते हुए, अब हिारे बैलेंस शीट िें अडतठरक्त इदक्वटी ह ैडजसका उपयोग उच्च लाभांश भुगतान 

अनुपात के डलए दकया जा सकता ह।ै क्या आपने इस बारे िें सोचा है, क्योंदक अब िृडद्ध िर 

15% या 16% के आसपास नहीं रहगेी, बडल्क लगभग 10% होगी, जो हिारे द्वारा अर्जात 

दकए जा रह ेअडतठरक्त लाभ का आधा ह?ै 

परसििंर चोपडा: िेडखए, हि जो लाभ किा रह ेहैं, उस पर हि कर पिात लाभ का लगभग 30% लाभांश के 

रूप िें िे रह ेहैं। इसडलए, एक एनबीएफसी के डलए, िुझे लगता ह ैदक डिकास के डलए हिें 

अपने संडचत लाभ िें लाभ जोडना होगा, क्योंदक हिें पूंजी पयााप्तता बनाए रखनी होती ह,ै जो 

अडनिाया पूंजी पयााप्तता आिश्यकता लगभग 15% ह।ै जैसा दक िैंने पहल ेही कहा, उच्च आधार 

के साथ हिें लगभग 2 लाख संडितठरत करन ेहोंग,े या आप कह सकते हैं दक यदि 540,000 

करोड रुपए हैं, तो 54,000 करोड रुपए िह अडतठरक्त पठरसंपडत्त ह ैडजसे हिें िजा करना होगा। 

54,000 करोड रुपए पर आप आसानी से गणना कर सकते हैं दक पयााप्त पूंजी पयााप्तता बनाए 
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रखने के डलए िुझे दकतनी पूंजी की आिश्यकता ह।ै इसडलए, डनिेशकों की पूंजी पर ठरटना और 

कंपनी के डिकास के बीच संतुलन बनाए रखत ेहुए, िुझे लगता ह ैदक हि लाभांश डितठरत कर 

रह ेहैं और हिें उम्पिीि ह ैदक आने िाले िषों िें हि 10%-11% की िृडद्ध बनाए रखने िें सक्षि 

होंगे। 

सिशे गपु्ता: और िसूरा सिाल, िहोिया? िरअसल, जैसा दक आप और आपकी सहायक कंपनी िोनों 

निीकरणीय ऊजाा डित्तपोषण की ओर बढ रह ेहैं, िहां िुझे लगता ह ैदक ऋण अिडध कि ह ै

और पठरसंपडत्तयां जल्िी चालू हो रही हैं, डजसके कारण बैंक हस्तांतरण या कुछ और प्रदक्रया 

चल रही ह,ै डजससे पूिाभुगतान िर बढ गया ह।ै तो, िेरा ितलब ह,ै क्या हि आगे चलकर अपन े

ऋण सिझौते िें कुछ ऐसी शतें जोड सकते हैं डजससे पूिाभुगतान कि हो सके? क्योंदक आंकडों 

के अनुसार, ऋण बही की िृडद्ध िें डगरािट का िुख्य कारण ऋण डितरण नहीं है, जो िास्ति 

िें काफी अच्छी िृडद्ध कर रह ेहैं, बडल्क यह ह ैदक पूिाभुगतान डितरण िृडद्ध तेज गडत से बढ 

रही हैं। तो, क्या पूिाभुगतान को रोकने के कुछ तरीके हैं? 

परसििंर चोपडा: िेडखए, िैं आपसे सहित ह ँदक हि अपन ेऋण संग्रह िें अडग्रि भुगतान को रोकन ेके डलए हर 

संभि प्रयास कर रह ेहैं, लेदकन डनयि और शतें बाजार की अपके्षाओं के अनुरूप होनी चाडहए। 

यदि दकसी ऋणकताा को दकसी अन्फ्य ऋणकताा से बेहतर डनयि और शतें डिल रही हैं, तो िे 

उस ऋणिाता को चुनना चाहेंग।े इसडलए, आजकल ऋणकताा बहुत सोच-सिझकर डनणाय लेत े

हैं, िे ब्याज िर और डनयि ि शतों पर बातचीत करना चाहते हैं। और हि, एक ऋणकताा के 

रूप िें, यदि बैंकों से बात करत ेहैं, तो हि भी इसी दिशा िें बातचीत करत ेहैं। इसडलए, हिें 

बाजार की डस्थडतयों और अपन ेग्राहकों की अपेक्षाओं को ध्यान िें रखना होगा। 

सिशे गपु्ता: िीक ह।ै धन्फ्यिाि िहोिया, और आपको शुभकािनाएं। 
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िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न संुिरि म्पयूचुअल फंि के सूरज िास की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

सरूज िास: निस्कार, अिसर िेन ेके डलए धन्फ्यिाि िहोिया। िुझे लगता ह ैदक िैं थोडी िेर से शाडिल 

हुआ। अगर यह प्रश्न थोडा िोहराि िाला लग ेतो क्षिा करें। िहोिया, कुछ सिाचार लेखों िें 

यह खबर आ रही ह ैदक निीकरणीय ऊजाा के कुछ शायि 40-45 गीगािॉट के टेंिर रद्द दकए 

जा सकते हैं, । तो क्या इस बारे िें आपकी कोई राय ह ैऔर क्या इसका निीकरणीय ऊजाा क्षेत्र 

की िृडद्ध पर कोई प्रभाि पडेगा? 

परसििंर चोपडा: जी हां, एसईसीआई, एनटीपीसी और एनएचपीसी आदि द्वारा दकए गए कुछ आिंटनों को रद्द 

करन े के बारे िें एक सिाचार लेख आया था। लेदकन यह उन िािलों से संबंडधत था जहां 

डिस्कॉि के साथ पीपीए पर हस्ताक्षर नहीं हो पाए थे। इसडलए, अगर िैं सटीक रूप से कह ंतो, 

अभी हि पर इसका कोई प्रभाि नहीं पडेगा क्योंदक हिारे सभी डित्तपोषण के डलए पीपीए 

पहल ेसे ही तय हैं। इसडलए, िुझे नहीं लगता दक इससे हिारे िौजूिा स्िीकृत फंिों पर कोई 

असर पडेगा। 

सरूज िास: जी। तो, असल िें हि डबना हस्ताक्षर िाल ेपीपीए के प्रडत बहुत कि जोडखि िें हैं, ितलब, 

डबना दकसी पीपीए जोडखि के, ह ैना? 

परसििंर चोपडा: इसडलए, सािान्फ्य तौर पर जहां भी पीपीए की पठरकल्पना की जाती ह,ै पीएफसी की ओर से 

उन पीपीए का होना पूिा-संडितरण शता होती ह ैऔर उसके बाि ही हि संडितरण शुरू करत े

हैं। 

सरूज िास: िीक ह,ै सिझ गया। और िहोिया, डपछली बार की तरह कुछ सिाचार लेखों िें कहा गया था 

दक डिस्कॉि को राहत या कुछ ऐसा ही पैकेज डिलगेा । िुझे लगता ह ैदक डपछली बार भी, 

2016-17 िें उिय के िौरान, त्िठरत अडग्रि भुगतान हुआ था। तो, इस बार, अगर ऐसा होता 
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ह,ै तो आपकी तरफ से क्या आकलन ह,ै इस संबंध िें आपका त्िठरत अडग्रि भुगतान क्या हो 

सकता ह?ै 

परसििंर चोपडा: िेडखए, िरूसंचार कंपडनयों की व्यिहायाता का आकलन करने के डलए िंडत्रयों की एक सडिडत 

गठित की गई ह ैऔर िे डिडभन्न उपायों पर काि कर रह ेहैं, लेदकन उन्फ्होंने अभी तक ठरपोटा 

प्रस्तुत नहीं की ह।ै ठरपोटा पर स्पिता आन ेके बाि ही हि इस पर कोई ठटप्पणी कर पाएंगे। 

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न कुशाग्र गोयल की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

कुशाग्र गोयल: धन्फ्यिाि िहोिया, प्रश्न का उत्तर िेन े के डलए धन्फ्यिाि। सबसे पहल,े डपछल े प्रडतभागी के 

डिस्कॉि सेगिेंट से संबंडधत प्रश्न को आगे बढाते हुए, अगर हि दकसी डबल या सरकारी कारािाई 

को छोड भी िें, तो भी िैं यह सिझना चाहता ह ँदक आग ेचलकर डिस्कॉि सेगिेंट की िृडद्ध 

कैसी रहगेी? िुझे सिझ िें आया दक आरबीपीएफ के तहत हिें अडधक संडितरण और दफर 

अडधक पनुभुागतान िेखन ेको डिलेंगे। लेदकन अब जब एलआईएस या एलपीएस का पुनभुागतान 

शुरू हो जाएगा, तो इस सेगिेंट की िृडद्ध दकस प्रकार होगी? िैं यही सिझना चाहता था। 

परसििंर चोपडा: भारत सरकार संबंडधत रायय सरकारों के साथ डिलकर िेशभर िें डितरण नेटिका  को िजबूत 

करने के डलए काि कर रही ह।ै िेरा िानना ह ैदक डिदु्यत की बढती िांग को िेखते हुए इसे और 

िजबूत करने की आिश्यकता ह।ै जैसा दक आप जानते ही हैं, आरिीएसएस योजना पहले से ही 

चल रही ह ैऔर कुछ पूंजीगत व्यय (कैपेक्स) रायय सरकारों द्वारा दकया जा चुका ह।ै इसडलए, 

हि उम्पिीि करत ेहैं दक आग ेभी डितरण कंपडनयों द्वारा अपन ेनटेिका  को िजबूत करन ेके डलए 

पूंजीगत व्यय दकया जाएगा। एलआईएस और एलपीएस योजनाओं के बारे िें िैं सहित ह ंदक 

ये एक बार की योजनाएं थीं। एलआईएस कोडिि संकट के सिय दिया गया एक राहत पैकेज 

था और एलपीएस डिदु्यत क्षेत्र की िूल्य श्रृंखला िें कुछ तरलता लान ेके डलए था, लेदकन आग े

चलकर हि डितरण क्षेत्र िें अडधक से अडधक पूंजीगत व्यय िखेेंगे। 
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कुशाग्र गोयल: िीक ह,ै सिझ गया। िसूरा सिाल िार्जान के बारे िें था। तो, िैं यह सिझना चाहता था दक, 

निीकरणीय ऊजाा पठरयोजनाओं की डहस्सेिारी बढने से क्या हिारे िार्जान पर नकारात्िक 

िबाि पडेगा? और िसूरा, रेपो िर िें बिलाि से हिारे िार्जान पर क्या असर पडता ह?ै कृपया 

इस बारे िें और डिस्तार से बताएं। 

परसििंर चोपडा: रेपो िर िें बिलाि का सीधा असर शायि उतना न दिखे, लेदकन अप्रत्यक्ष रूप से बाजार की 

बेंचिाका  िरों पर इसका प्रभाि पडता ह।ै डपछले साल जब हिने बॉन्फ्ि के जठरए फंि जुटाया 

था, तब यील्ि 7.38% से घटकर इस साल 6.7% हो गई थी। यह बाजार िें रेपो िर िें कटौती 

का नतीजा था। आगे भी, अगर रेपो िर िें कटौती होती ह ैऔर डलदक्वडिटी बढती है, तो पीएफसी 

की ऋण लेन ेकी लागत िें किी आ सकती ह।ै अंततः, ऋण लनेे की लागत िें किी से स्प्रिे िें 

अस्थायी सुधार हो सकता ह,ै लेदकन कुल डिलाकर, हिारा िानना ह ैदक चंूदक हि इसका लाभ 

अपन ेऋणकतााओं को भी िेंग,े इसडलए यह एक सीडित िायरे िें ही रहगेा। 

कुशाग्र गोयल: िीक ह।ै क्या निीकरणीय ऊजाा क्षेत्र की डहस्सेिारी बढ रही है? 

परसििंर चोपडा: िुझे नहीं लगता दक निीकरणीय ऊजाा क्षेत्र िें िृडद्ध से हिारे िार्जान और स्प्रिे पर प्रडतकूल 

प्रभाि पडेगा, क्योंदक ितािान िें प्रडतस्पधाा के कारण, पारेषण, डितरण, ऋण और अन्फ्य 

पारंपठरक उत्पािन ऋण भी बहुत प्रडतस्पधी िर पर हैं। 

कुशाग्र गोयल: सिझ गया। धन्फ्यिाि। 

िॉिरेटर: धन्फ्यिाि िहोिय। हिारा अगला प्रश्न डििई इन्फ्िेस्टिेंट्स के रोडहत िेशिुख की ओर से ह।ै 

कृपया प्रश्न पूछें। 

रोडहत िेशिखु: िहोिया, िैं बस यह पछूना चाहता ह ंदक छ.1 की तुलना िें छ.2 डित्तीय िषा 26 के डलए आप 

ऋण िृडद्ध या डितरण के क्या लक्ष्य डनधााठरत कर रही हैं? 
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परसििंर चोपडा: िेडखए, हिने डित्तीय िषा 2026 के डलए जो अनुिान लगाया है, उसके अनुसार हिारी िृडद्ध 

िर 10% से 11% के बीच रहने की उम्पिीि ह।ै 

रोडहत िेशिखु: िीक ह।ै तो, इसके अंतगात, ऊजाा उत्पािन, िेरा ितलब ह,ै तापीय ऊजाा, निीकरणीय ऊजाा, 

पारेषण और डितरण का अपेडक्षत डिश्रण क्या होगा? 

परसििंर चोपडा: इस स्तर पर यह कहना बहुत िुडश्कल ह ैदक भडिष्य िें डस्थडत कैसी होगी। चंूदक हि एक डिडशि 

क्षेत्र की डित्तीय कंपनी (एनबीएफसी) हैं, इसडलए हिारे पास कई स्िीकृडतयां हैं, और जैसे-जैसे 

पठरयोजना थोडी पठरपक्व होगी और ऋण संडितरण शुरू होगा, िास्तडिक डस्थडत उसी पर 

डनभार करेगी। 

रोडहत िेशिखु: िीक ह।ै िेरी ओर से बस इतना ही। धन्फ्यिाि, िहोिया। 

िॉिरेटर: धन्फ्यिाि िहोिय। हिारा अगला प्रश्न िैके्वरी के पनुीत बहलानी की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूडछए। 

पनुीत बहलानी: जी हाँ, निस्कार िहोिया। िेरे प्रश्न का उत्तर िनेे के डलए धन्फ्यिाि। सबसे पहले, कालेिरि 

पठरयोजना के संबंध िें, हिें कोई पुनभुागतान प्राप्त नहीं हुआ ह,ै जबदक आरईसी को प्राप्त हो 

चुका ह।ै तो, िुझे इसे दकस रूप िें सिझना चाडहए, क्योंदक हि जानत ेहैं दक पठरयोजना से 

संबंडधत कई िुदे्द हैं, इसडलए अडग्रि भुगतान प्राप्त होना अच्छा होता। और इसी प्रश्न को आग े

बढाते हुए, िान लीडजए दक हिें उसी पठरयोजना के संबंध िें तीसरी और चौथी डतिाही िें 

अडग्रि भुगतान प्राप्त हो गया ह,ै तो क्या हि अभी भी 10%-11% की िृडद्ध का अनुिान बनाए 

रखेंग,े क्या हि इसे ध्यान िें रखेंग?े इसके अलािा, िसूरे प्रश्न के संबंध िें, यूरो-यूएसिी बुक िें, 

हिारी बुक का दकतना प्रडतशत यूरो-यूएसिी बुक से जुडा ह?ै आपन ेबताया दक बुक का लगभग 

5% डहस्सा अनहयेि ह।ै तो, उसका दकतना अनुपात यूरो-यूएसिी बुक से जुडा ह?ै 
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परसििंर चोपडा: यूरो िें डनिेश की बात करें तो, कुल बुक िें से लगभग 11% यूरो िें जारी नोट हैं। यह तो स्पि 

ह।ै कालेिरि पठरयोजना के बारे िें िसूरे प्रश्न पर, हिें कुछ सिाचार डिल ेहैं डजनिें पठरयोजना 

से संबंडधत कुछ सिस्याओं की बात कही गई ह।ै लेदकन इस पठरयोजना के तहत हिें सरकार 

की गारंटी और बजट सहायता प्राप्त है, और डित्तपोषण, अन्फ्य बातों के अलािा, रायय सरकार 

की सुरक्षा पर आधाठरत था। इसडलए, हिें पीएफसी को ऋण चुकाने िें कोई जोडखि नहीं 

दिखता। जैसा दक आपने पूछा, यदि कुछ भुगतान आता ह,ै तो हि िेखेंगे दक हि उसकी भरपाई 

कैसे करेंगे। लेदकन हिें उम्पिीि ह ैदक हि लगभग 10%-11% की िृडद्ध िर बनाए रखने िें सक्षि 

होंगे। 

पनुीत बहलानी: सिझ गया। अब, आपने कहा दक 11% यूरो िें ह,ै ह ैना? क्या यह पूरी तरह से हयेि ह ैया यहाँ 

क्या व्यिस्था ह?ै 

परसििंर चोपडा: केिल 5% ही अनहयेि ह।ै 

पनुीत बहलानी: डबना हसेजंग िाला पूरा डहस्सा िूल रूप से यूरो िें ही ह?ै 

परसििंर चोपडा: हां, िुख्य रूप से यह यूरो िें िूल्यांदकत ह ैऔर इस पर कोई हसेजंग नहीं की गई ह।ै 

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न नोिुरा की श्रेया डशिानी की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

श्रयेा डशिानी: जी हाँ, निस्कार। अिसर िनेे के डलए धन्फ्यिाि। अच्छे नतीजों के डलए बधाई। िेरे तीन प्रश्न हैं। 

पहला प्रश्न छ.1 की संस्िीकृत राडश से संबंडधत ह।ै डित्तीय िषा 2024-25 के डलए िार्षाक 

आधार पर स्िीकृत राडश लगभग 2.8 लाख करोड से 3.6 लाख करोड रुपए ह।ै क्या आप हिें 

बता सकती हैं दक पहली छिाही िें स्िीकृत राडश का रुझान कैसा रहा है? िेरा िसूरा प्रश्न 

पुनभुागतान से संबंडधत ह।ै उत्पािन डनडध िें पुनभुागतान िर काफी अडधक ह।ै िैं जानना चाहता 
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था दक क्या कुछ बडी पठरयोजनाओं या कंपडनयों न ेअडग्रि भुगतान दकया ह ैया इस डनडध िें 

कुछ और हुआ ह?ै और िेरा अंडति प्रश्न उस डिषय से संबंडधत ह ैडजस पर हिन ेआपसे चचाा 

की थी दक निीकरणीय ऊजाा पठरयोजनाओं के बढते चलन के साथ हिारे िेश िें पीपीए के 

डिडभन्न प्रारूपों को शुरू करने की आिश्यकता ह।ै क्या उस चचाा िें कोई प्रगडत हुई ह ैया क्या 

हिें डिदु्यत िंत्रालय से पीपीए के हस्ताक्षर न होने और निीकरणीय पठरयोजनाओं के डलए 

पीपीए की लंबी अिडध आदि की सिस्या के सिाधान के संबंध िें कोई जानकारी डिली है? य े

िेरे तीन प्रश्न हैं। 

परसििंर चोपडा: पहली छिाही के िौरान संस्िीकृडतयों के संबंध िें, डिडभन्न क्षेत्रों के अतंगात लगभग 1,52,000 

करोड रुपए की संस्िीकृडतयाँ हैं। और आपका अगला प्रश्न पीएफसी को प्राप्त अडग्रि भुगतानों के 

बारे िें था। 

श्रयेा डशिानी: डिशेष रूप से उत्पािन बही िें? हाँ। 

परसििंर चोपडा: िेरे पास अभी सटीक आंकडा नहीं ह,ै लेदकन िुझे लगता ह ैदक िो प्रिुख पठरयोजनाएं थीं, और 

अगर िैं सही ह ंतो लगभग 10,000 करोड रुपए का अडग्रि भुगतान डिदु्यत उत्पािन पठरयोजना 

के डलए दकया गया था। 

श्रयेा डशिानी: िीक ह,ै िो पठरयोजनाएं डजनका कुल िलू्य 10,000 करोड रुपए ह?ै 

परसििंर चोपडा: हाँ। 

श्रयेा डशिानी: िीक ह।ै  

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न व्यडक्तगत डनिेशक अंदकत िेहता की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

अदंकत िहेता: िुझे प्रश्न पछूने का अिसर िेन ेके डलए धन्फ्यिाि। िैंन ेकुछ ठरपोटें िेखी हैं जो प्रडत शेयर बुक 

िैल्यू से संबंडधत हैं। िैंने िेखा ह ैदक प्रडत शेयर आय लगभग 60 या 75 होने के बािजूि, 2023 
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से प्रडत शेयर बुक िैल्यू घट रही ह।ै 2023 िें प्रडत शेयर बुक िैल्यू लगभग 424 थी, 2024 िें 

घटकर 406 हो गई और 2025 िें यह लगभग 356 के आसपास ह।ै तो, लगभग 75 रुपए की 

अच्छी प्रडत शेयर आय होन ेके बािजूि प्रडत शेयर बुक िैल्य ूिें डगरािट का कारण क्या है? 

परसििंर चोपडा: िुझे लगता ह,ै अगर आपको सही याि हो, तो हिन ेिो बार बोनस शेयर जारी दकए हैं। एक 

बार हिने 1:1 के अनुपात िें बोनस शेयर जारी दकए थे, और िसूरी बार 4:1 के अनुपात िें। 

यही बुक िैल्यू िें किी का कारण हो सकता ह।ै 

अदंकत िहेता: िीक ह ैआपका बहुत बहुत धन्फ्यिाि। 

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न रैिेस्ट कैडपटल के रघ ुकी ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पछूें। 

रघ:ु एक बार दफर अिसर िेन ेके डलए धन्फ्यिाि। बस एक छोटा सा सुझाि ह।ै क्योंदक डपछले व्यडक्त 

ने एक प्रश्न पछूा था दक हिारी इदक्वटी पर ठरटना लगभग 20% ह ैऔर लोन बुक 10% से 11% 

ह।ै तो, हिारा िार्जान लगभग 10% ह,ै और िान लीडजए दक हि कंपनी की नीडत के अनुसार 

30% लाभांश के रूप िें ितेे हैं, तब भी हिारे पास लगभग 6% या 6.5% बचता ह।ै तो क्या 

आपके पास बायबैक या इसी तरह की कोई योजना है? क्योंदक हि िेख रह ेहैं दक हिारे शेयर 

बहुत ही सस्ते िूल्य लगभग बुक िैल्यू के बराबर पर डबक रह ेहैं। और कें द्र सरकार की ओर से 

एक डनयि िें बिलाि हुआ ह,ै डजसके अनुसार िहारत्न कंपडनयों को बायबैक के डलए बोिा की 

िंजूरी के अलािा दकसी और से िंजूरी लेन ेकी जरूरत नहीं ह,ै अगर शेयर की कीित बुक िैल्य ू

के करीब यानी 1.2 गुना कि हो। तो क्या बोिा इस बारे िें डिचार कर रहा ह?ै 

परसििंर चोपडा: दफलहाल ऐसी कोई योजना नहीं ह।ै 

रघ:ु िीक ह।ै कृपया इस बात पर डिचार करें दक क्या ऐसा कोई डिकल्प उपलब्ध ह।ै 

परसििंर चोपडा: िीक ह।ै 
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रघ:ु धन्फ्यिाि। 

िॉिरेटर: हिारा अगला प्रश्न बीटी कैडपटल के डनडखल कुिार अग्रिाल की ओर से ह।ै कृपया प्रश्न पूछें। 

डनडखल कुिार अग्रिाल: निस्कार। िुझे खेि ह ैअगर यह पहले स्पि हो चुका है, लेदकन िैं 241 करोड रुपए के अडतठरक्त 

प्रािधानों के पीछे का कारण जानना चाहता ह।ँ िैं सिझता ह ँदक इसका कोई सािान्फ्य संबंध 

सािान्फ्य नहीं ह.ै.. 

िॉिरेटर: िुझे खेि ह ैदक िैं आपको बीच िें रोक रहा हँ, श्री अग्रिाल, लदेकन आपकी आिाज स्पि नहीं 

ह,ै गूंज रही ह।ै 

डनडखल कुिार अग्रिाल: िेरा सिाल प्रािधानों के बारे िें ह।ै अगर इस पर पहल ेही स्पिीकरण दिया जा चुका ह ैतो 

क्षिा करें, लेदकन िैं डतिाही के िौरान 241 करोड रुपए के अडतठरक्त प्रािधानों के पीछे का 

कारण सिझना चाहता ह।ँ िुझे पता ह ैदक कोई नया धोखाधडी का िािला नहीं ह।ै अक्टूबर 

िें आरबीआई को जेनसोल के धोखाधडी िािले की सूचना िी गई थी, और इसके डलए चौथी 

डतिाही िें पहल ेही प्रािधान दकया जा चुका ह।ै तो, यह 241 करोड रुपए दकससे संबंडधत ह?ै 

परसििंर चोपडा: यह डतिाही के िौरान हुए नए भुगतानों के कारण िानक पठरसंपडत्तयों िें हुई िृडद्ध ह।ै 

डनडखल कुिार अग्रिाल: तो क्या इसका संबंध डनिााण पठरयोजनाओं और उस पर डिलने िाल े1% ब्याज से ह?ै 

परसििंर चोपडा: 1% की कटौती अभी तक लाग ूनहीं की गई ह,ै क्योंदक ये संस्िीकृडतयाँ 1 अक्टूबर से पहले की 

थीं। इसडलए, हि ईसीएल पर 0.40% बनाए रख रह ेहैं। और इसके डलए, चंूदक हिने डतिाही 

के िौरान लगभग 80,000 करोड रुपए का संडितरण दकया ह,ै यह उसी के कारण अडतठरक्त 

प्रािधान ह।ै 
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डनडखल कुिार अग्रिाल: सिझ गया। िहोिया, क्या आप िसूरी छिाही िें अपेडक्षत प्रािधान िापसी पर भी कुछ ठटप्पणी 

कर सकती हैं? और यदि प्रािधान िापसी िें कोई िरेी होती ह,ै तो क्या हि िानक प्रािधानों 

की िौजूिा िर को जारी रखने की उम्पिीि कर सकते हैं? 

परसििंर चोपडा: िेडखए, जैसा दक हिने पहले बताया, डसन्नर के डलए भी हिने एनसीएलटी िें सिाधान योजना 

को िंजूरी ि ेिी ह।ै कुछ अन्फ्य पठरसंपडत्तयां भी हैं डजन पर सिाधान की प्रदक्रया उन्नत चरण िें 

ह।ै अगर हिें इसिें कुछ राहत डिलती ह,ै तो डनडित रूप से कुछ बिलाि िेखन ेको डिलगेा। 

डनडखल कुिार अग्रिाल: िीक ह।ै और अगर कोई राइट-बैक नहीं ह,ै तो िानक प्रोडिज़न रन रेट क्या 200 से अडधक 

होगा? 

परसििंर चोपडा: यह सब ऋण संडितरण िें होन ेिाली िृडद्ध या ऋण बही िें होने िाली िृडद्ध पर डनभार करता 

ह।ै 

डनडखल कुिार अग्रिाल:    िीक ह।ै क्या आप इस बारे िें कोई संख्या बता सकते हैं, या यह अनुिान लगा सकते हैं दक इसका 

क्या पठरणाि होगा? 

परसििंर चोपडा: यह कहना बहुत िुडश्कल होगा दक सािान्फ्य पुनभुागतान या अडग्रि भुगतान दकतना ह ैऔर हि 

चरणबद्ध तरीके से दकतनी राडश संडितठरत करने जा रह ेहैं। इसडलए, इसका पठरणाि इन्फ्हीं 

आंकडों पर डनभार करेगा। 

डनडखल कुिार अग्रिाल: सिझ गया। िेरा आडखरी सिाल डिकास िर से संबंडधत ह,ै डजसकी हिन े13.75% ठरपोटा की 

ह,ै लेदकन हिारा अनुिान 10 से 11% ह।ै तो, क्या यह इसडलए ह ैक्योंदक हि िसूरी छिाही 

िें अडधक अडग्रि भुगतान की उम्पिीि कर रह ेहैं या हि 12.5% या 13% से अडधक की उम्पिीि 

कर सकते हैं? 
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परसििंर चोपडा: िाफ़ कीडजए? 

डनडखल कुिार अग्रिाल: िैं कह रहा ह ंदक िसूरी डतिाही िें 13.75% की िृडद्ध हुई ह,ै लेदकन परेू साल के डलए हिारी 

िृडद्ध का अनुिान 10% से 11% ह।ै क्या इसका कारण यह ह ैदक आपको िसूरी छिाही िें 

अडधक अडग्रि भुगतान की उम्पिीि ह?ै 

परसििंर चोपडा: िेडखए, यह 14% ह,ै 13.5% िार्षाक आधार पर ह।ै तो, यह चालू डित्तीय िषा के डलए नहीं 

ह।ै इसडलए, चालू डित्तीय िषा के डलए, हिने 10% से 11% की गाइिेंस  (अनुिान/िागािशान)

िी ह।ै  

डनडखल कुिार अग्रिाल:     िीक ह।ै धन्फ्यिाि। आपको शुभकािनाएँ। 

परसििंर चोपडा: िुझे लगता ह ैदक कोई तकनीकी सिस्या ह।ै इसडलए, कृपया आज के डलए कॉल सिाप्त करें। 

आप सभी के जुडन ेके डलए धन्फ्यिाि। 

िॉिरेटर: जी हाँ, िहोिया। िेडियों और सज्जनों, िोतीलाल ओसिाल और पािर फाइनेंस कॉपोरेशन की 

ओर से, यह सम्पिेलन यहीं सिाप्त होता ह।ै हिारे साथ जुडन ेके डलए धन्फ्यिाि और अब आप 

अपनी लाइनें डिस्कनेक्ट कर सकते हैं। 


